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Investimentos voltam a crescer

Os investimentos, vitais para o aumento causa do grande peso representado pelas obras
consistente da produgdo, voltaram a crescer nfxy publicas, expandiu-se pouco no primeiro tri-
Brasil. No primeiro trimestre deste ano, cles rexd mestre, e ainda assim gragas a obras feitas pela
presentaram 16,2% do PIB, quase 1,5 ponté® iniciativa privada. :
percentual acima do indice registrado no ultic>  Na verdade, desde o inicio da década passa-
mo trimestre do ano passado € o mais alto indi-  da, o setor publico brasileiro vem reduzindo
ce desde o primeiro trimestre de 1990, ano mar=Z seus investimentos por causa da profunda crise
cado pelo Plano Collor 1, que, divulgado em& financeira em que mergulhou, ¢ chegou ao
margo, deu inicio a um periodo de grande que-_, ponto de, para cobrir suas despesas, absorver
da da atividade econdmica. == poupanga do setor privado que poderia ser ca-

Os dados do primeiro trimestre ainda sdo in-zZ nalizada para os investimentos.
suficientes para caracterizar uma tendéncia fir-2% A informagdo que acaba de ser divulgada pe-

de o inicio dos anos 80, vinham caindo conti-
nuamente, até atingir seu nivel mais baixo no
final de 1992. Mas cles tém uma caracteristica
interessante: desta vez o crescimento dos inves-
timentos esta sendo claramente impulsionado
pelo aumento das importagdes de bens de capi-
tal — maquinas e equipamentos —, ndo pelos
gastos com a construgao civil.

O calculo do nivel de investimentos do Pais ¢
feito somando-se a produgdo de bens de capi-
tal, as importagoes desses bens € os gastos com
a construgdo civil, subtraindo-se do resultado
as exportagdes de bens de capital. Os nimeros
do primeiro trimestre deste ano levantados pe-
lo Ipea, 6rgao do Ministério do Planejamento,
indicam que, enquanto os gastos com constru-
gdo cresceram apenas 5,38% em relagdo ao ul-
1imo trimestre do ano passado, as importagoes
de bens de capital aumentaram 25,4% e a pro-
dugido desses bens subiu 15,48%.

- Esses numeros mostram que € a iniciativa
privada que esta impulsionando o aumento
dos investimentos. Sao as empresas particula-
Tes que estdao importando mais maquinas €
equipamentos. Depois de terem feito os dolo-
T0s0s ajustes exigidos pela crise — redugao de
custos, inclusive com cortes de pessoal, e busca
da maior produtividade possivel com as insta-
la¢Ges disponiveis —, elas ja comegam a substi-
tuir seus equipamentos e a utilizar tecnologias
mais avangadas.

. A construgdo civil, em que tradicionalmente
jé mais forte a presenca do setor publico, por

me de recuperagao dos investimentos, que, des- Q]o Ipea é auspiciosa por mostrar que, apesar de

persistir a crise do Estado brasileiro, o setor
privado esta em condigdes de aumentar seus in-
vestimentos. Ainda estamos, é claro, muito dis-
tantes dos nimeros registrados ha cerca de 20
anos. Eram tempos em que a economia brasi-
leira tinha condigdes de investir até 25% do
PIB, como ocorreuem 1975. Ao longo da déca-
da dos 70, quando o Brasil viveu o periodo do
“milagre econémico”, o indice médio anual de
investimentos foi de 23,3% do PIB, suficiente
para que a economia crescesse 10% ao ano, ou
até mais.

Uma entidade financeira tao respeitavel co-
mo o Banco Mundial, como comentamos em
editorial de quarta-feira, depois de cstudar a
economia brasileira chegou a conclusdo de que
o setor privado nacional tem todas as condi-
¢Oes para levar nossa economia a repetir a per-
formance dos anos 70, ainda que o Estado bra-
sileiro continue sem condigoes de investir subs-
tancialmente.

Além da comprovada competéncia do em-
presariado brasileiro, ha outra forte razao para
justificar o otimismo do Banco Mundial: se o
plano de estabilizagdo do governo produzir os
resultados esperados, os empresarios brasilei-
ros poderdo voltar a contar com o grande ins-
trumento financeiro que sustenta o crescimen-
to econémico em todo o mundo: o crédito, que
até aqui tem sido evitado por eles por causa dos
juros absolutamente “‘mortais” produzidos pe-
la necessidade do governo de buscar financia-
mento para seus deficits nos bancos privados.



