Consumo nao explo

POLITICA ECONOMICA

E preciso evitar os erros do Plano Cruzado e as
amarras do plano argentino, segundo o presidente
do BC. Mas haverd dncora cambial e poderdo ser
criadas politicas compensatorias para exportagao

ROLF KUNTZ

angado 0 real, o consumo

: nao devera explodir como
ne Plano Cruzado, diz 0 pre-
sidente do Banco Central (BC),
Pedro Malan. As condigoes iniciais
serao diferentes; desta vez, nao ha-
vera abono salarial e os juros nao
serao negativos, como em.marco
de 1986, quando surgiu o cruzado.
Além disso, nao
havera congela-
mento de precos e,
como a economia
esta muito mais
aberta, sera facil
importar para co-
brir qualquer au-
mento de procura.
:0_governo, se-
gundo Malan, nao
descuidara da ex-

portacao — um SE APRONTA . fique preso por to- -
risco apontado dos os lades.

sempre que se fala PARA CONTER O BC estara
em ancora cambial. : % pronto, segundo
Na Argentina, o AS EMISSOES seu presidente, pa-

GOVERNO

Central ficou amarrado per varios
compromissos, come o de trocar 1
dolar por 1 pese, o de manter a li-
vre conversibilidade da moeda e o

" de consérvar uma estrita relagao

entre as reservas cambiais e a
emissao da moeda nacional. Além
disso, muita gente se endividou

“em dolares, porque as transacoes
-em moeda americana foram libe-

radas. Isso também reduz o espaco

para decisoes a
respeito do eam-

bio. Com a moeda

pode ficar insus-
tentivel. Com a
desvalorizacgao,

. ciso, diz Malan, evi-
tar que o governo

congelamento do
‘cambio, baratean-
do a importacio e encarecendo.os
produtos exportados, tem sido
uma das causas do.déficit comer-
cial. Se for necessario, diz o presi-
dente do BC, o governo criara me-
canismos para ajudar o exporta-
dor, como facxhdades ﬁbcals

Mapa dos erros — O govemo es-
ta-se preparando, segundo Malan,
para evitar tanto os erros do Cru-
zado quanto as armadilhas do Pla-
no Cavallo. Na Argentina, o Banco

ra controlar a ex-
pansdao do _moeda,
um efeito comum, quando a infla-
¢ao despenca.e as pessoas passam
a manter mais dinheiro no bolso e
nos depdsitos a vista. Isso normal-
mente resulta em aumento do cré-
dito bancario, uma alavanca im-
portante para o cons

Paulo, na sexta-feira,
Area Externa.do BC, Gustavo
Franco, indicou alguns meios de
controle. Um passo importante se-
ra eliminar o socorro diario aos
bancos, para o acerto de suas posi-

~ supervalorizada, a
_-situacdo comercial -

. muita gente pode
. ..quebrar. Sera pre-

.o I
d,

 Wilson Pedrosa/AE

Malan: contas em ddlares, ngo

¢oes de caixa. Ao garantir esse

-acerto (conhecido como zera-

gem), o BC acaba fornecendo pas-
sivamente a moeda exigida pelo
sistema financeiro, o que torna
muito dificil o controle do.dinhei-
ro em circula¢do na economia.
Com medidas como: essd; dizem
Malan e Franco, a expansao sera
menor que na época do Plano. Cru-
zado, quando a base monetaria
(papel moeda emitido mais reser-
vas bancarias) triplicou em qua-
tro meses. :

_Juros e Qolares —— A emissao.de..

dinheiro, hoje, é influenciada prin-
c;palmente pelo ingresso de déla-
res. Com a taxa de juros elevada, &
bom negocio trazer recursos de fo-
ra, a custo bem mais baixo, para
aplicar em papéis do mercado fi-

nancelm especular com ac;oes ou,

slmplesmente financiar o 1,1r0 dos
préprios: negocios. Mas isse,pode

mudar, diz Malan, com o quadro

internacional: os juros tém au-
mentado nos Estados Unidos, des-
viando recursos que vinham sendo
atraidos pelos mercados “emer-
gentes”, como o brasileiro:

Juros altos também tém. estinmi-
lado’ expnrtadores a antecmagqu
contratos de cambio. Esse Jfator,
diz o presndente do BC, nem, ,sgm-
pre é lembrado quando se- faﬁa no
comércio exterior. Segundo",Ma-
lan, tem havido exagero nos, cajcq—
los do atraso cambial.. Com gpm
bio superval()ruado, argu
as exportacgoes nao crescerl
mo tém crescido. Em todoﬂ,gaw
admite, os juros tém funcm@\aclo
como uma compensagao para o

P

Vo adlcmnal aos exportadore
O presidente do BC nao dlz,,co-
mo devera ser a ancora cam,”b;aj
Admite, simplesmente, que havprp
algo dessa natureza e que. pqdjenao
ser criadas medidas de apoio a e,x-
portagao. Gustavo Franco foi pou—
co mais claro na sexta—felra em
Sao Paulo. Segundo ele, na pri mel-
ra fase o cambio podera ficar rXO
Em seguida, podera flutuar. dentro
de limites indicados pelo BC. Res
salvou, porém, que a decnsa p',ao
foi tomada. ¢
Segundo Malan; dlflCIl
havera, pelo menos durante algqm
tempo, autorizagao para .0, eXpok-
tador manter depositos em.dgla:
res. Isso dispensaria o BC.de inter-

«vir.ne mercado;emitindo reais

ra comprar moeda estranggn‘a,

- mas outros setores tenderiam;a

reivindicar igual tratament;or “A

“isonomia esta na meda” comenta,

mas o governo nao podenaaten»
der a outros setores. 7



