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ESTABILIZAR OU DISTRIBUIR

Estes foram os argumentos
centrais do debate promovi-

do ontem pela FGV, entre 0
deputado Aloizio Mercadan- __
te, principal economista do“"™

PT, o ex-ministro Luiz Car-
los Bresser Pereira, impor<
tante quadro tucano, € 0 ex+
presidente do Banco Central,
Afonso Celso Pastore:

Aloizio Mercadante (foto)
— “O combate a inflagdo ¢
prioritario, mas queremos
que ele venha junto com cres-
cimento e distribuicao de
renda. Sabemos que este pla-
no trard uma estabilidade
temporaria, mas temos de
discutir qual sera seu custo
social e que heranga deixara
ao proximo governo. O ajus-
te fiscal foi ineficaz, porque a
politica irresponsavel de acu-
mulagdo de reservas jogou a
taxa de juros nas alturas e en-
careceu a rolagem da divida
publica. Este plano acirra o
conflito distributivo, porque
ndo houve coordenagdo de
precos na fase da URV e a
aceleracdo inflacionaria foi
brutal. Na terceira fase, o go-
verno optou por um sistema
hibrido: ndo temos dolariza-
¢do plena, porque ndo ha
conversibilidade, e ndao se po-
de falar em 4ncora monetaria
para valer, porque ndo ha
controle sobre a expansdo do
M4 (o conceito mais amplo
de moeda que inclui as apli-
cacoes financeiras). O que ha
sdo ancoras simbolicas, insu-
ficientes para garantir a esta-

bilidade, principalmente em

ano eleitoral e num governo
dado a arroubos populistas.
Além disso, o governo nio
disse o que pretende fazer
com os bancos estaduais em
regime pre-falimentar, caso
do Banespa ¢ do Banerj, nem
como pretende inibira entra-
da de capitais externos sem
derrubar o saldo comercial.”

- e
o s R kS koo 2t b

i~ Bresser Pereira (foto) —

“Quem quiser distribuir renda
antes de estabilizar a economia
ndo vai conseguir nem uma
coisa nem outra. A pior heran-
ca que o atual governo poderia
deixar para o proximo seria
uma inflagdo de 50% ao més.
A URYV foi um mecanismo
criativo e a introdugdo do real
foi um choque anunciado tdo
bem feito que ndo doeu nada.
Nesta terceira fase, temos um
misto de ancora cambial, mo-
netaria e de pregos publicos. O
maior risco € o de valorizagdo
cambial, que obrigaria o gover-
no a manter os juros altos. As
chances desse plano serdo exce-
lentes se Fernando Henrique
for eleito. Mas, se Lula chegar
ao poder disposto a repor per-
das salariais ¢ a reindexar a
economia como esta prome-
tendo agora, a estabilizagdo es-
tara ameagada”.

Afonso Celso Pastore — “E
um equivoco separar o comba-
te a inflacdo da distribuicdo de
renda, porque o grande con-
centrador de renda é a inflagdo.
Quando se elimina a inflagio,
combate-se a concentragdo de
renda. Nao ha dncora cambial,
porque o cambio ndo esta con-
gelado. A ancora desse plano €
monetaria, ndo se trata de do-
larizagdo. Tudo vai depender
da execugdo da politica mone-
taria. As taxas de juros tém de
ser revistas. Juros reais altos
nao significam controle mone-

tario. Essas taxas de 8,3%

mensais terdo de cair a partir
do més que vem ou até antes.”
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