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cha quer aba

LUIZ NORONHA E JOYCE JANE

- Para que servem US$ 40 bi-
- lhdes no cofre de um pais com
- moeda forte, na qual a popula-
¢ao demonstra confiar cada vez
mais? O assessor especial do Mi-
nistério da Fazenda, Edmar Ba-
~ cha, tem uma idéia: ja que, se-
gundo ele, ndo ha necessidade de
manter todo esse dinheiro guar-
dado para ser lastro do real, a
- proposta € usa-lo para abater a
. divida interna do Governo.

Trocando em mitdos, Bacha
acredita que as reservas cam-
biais podem servir para que o
Governo recompre das institui-
¢oes financeiras parte dos titulos
que semanalmente vende para
rolar a divida publica, que se
criou da necessidade de buscar
recursos para financiar seus
gastos.

A idéia, vinda de um dos prin-
cipais articuladores do Plano
Real e nome certo no primeiro
escaldao de um eventual Governo
Fernando Henrique Cardoso, ga-
nha ares de projeto e capacidade
de criar poléemica. Apesar disso,
Bacha — que presidiu o IBGE
nos tempos do Cruzado; fundou
o0 departamento de Economia da
PUC a partir de uma dissidéncia
da Escola de Pds-Graduacgdo da
FGV; cunhou a expressao ‘“Be-
lindia” como sintese da econo-
mia brasileira e foi o artificie do
ajuste fiscal, que é um dos pila-
- res de sustentacao do real — ju-
- ra que s6 quer voltar a dar au-
~las:

— Estou me preparando para
voltar a vida normal. O proble-
ma maior é viver na ponte-aérea

~entre Rio e Brasilia, morando
~em hotel. E muito penoso.

Diante da possibilidade de ser
convidado a ficar no Governo
apos as eleigoes, 0 que depende-
ria da vitéria de Fernando Hen-
rique Cardoso, Bacha reage ci-
tando Julio César (‘‘Atravessare-
mos essa ponte quando chegar-
mos ao rio”’). Mas o horizonte vi-
sivel a partir de suas analiseg
nao é tao curto quanto se pode-
ria esperar de alguém pronto pa-
ra arrumar gavetas. O empenho

por reformas estruturais é um
de seus projetos:

— Gostariamos de ter lancado
0 plano com a reforma constitu-
cional feita. Agora, o ministro
Ricupero quer retomar esse te-
ma. Ele acha que a partir de
outubro isso pode ser feito. Co-
mo o segundo turno nao vai ter
disputa nas ruas, vai ser decidi-
do na televisdo, ndo ha moti-
VO para que os parlamentares
nao comparegam ao Congresso.

Para Bacha, o aumento do fun-
cionalismo — que gerou um ver-

Edmar Bacha: briga por reformas estruturais no Congresso ainda este an
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dadeiro cabo-de-guerra dentrc!
do Governo, na semana passada
tendo ele préprio numa das pon:
tas — fazia parte de um ajuste
necessario, ainda assim insufi’
ciente: :

— Foi 0 que conseguimos fa:
zer dentro das condigoes do Te!
souro. Esta havendo aumento d(g
salarios nas empresas privadas’
ha dados da Fiesp mostrando is’
so, e o funcionalismo ficou mui'
to defasado. Tinhamos que en

‘contrar uma solucao.

Satisfeito com os resultado
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& Nao ha razdo
para achar que as
reservas cambiais
sao intocdveis 3

10) desafio ao plano

em aceitarfz
desindexacaoy

£ 4s pessoas gostam
do real, estdo
gostando de reter
dinheiro no bolso 3

kg pensou um

Plano Real com o
Collor, com aquele
estilo imperial? 9y

apresentados até agora pelo pla-
no, Bacha nio parece abalado
pela perspectiva de enfrentar os
fantasmas anunciados para os
proximos dias — seja explosido
de consumo, fuga de investido-
res da poupanca ou uma inespe-
rada resisténcia da inflagio em
alguns setores. Foi com uma cul-
tivada impressio de que man-
tém tudo sob controle que ele re-
cebeu O GLOBO em seu gabine-
te, no Ministério da Fazenda, no
Rio. A seguir, os principais tre-
chos de sua entrevista.
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‘0S POBRES ESTAQ COMPRANDO MAIS PORQUE...

BCAMBIO — “O mercado fi-
nanceiro quer sempre ganhar di-
nheiro em cima do Banco Cen-
tral. Mas o BC ndo vai entrar
nesse jogo. N6s ndo queremos
também punir as exportacdes,
beneficiar importacoes de qual-

- quer tipo ou tornar o mercado

de capitais brasileiro totalmente
sem atrativos para o investidor
estrangeiro. Nao é isso. Mas in-
tervir no mercado de cambio,
agora, significaria expansiao mo-
netaria, e nés temos uma meta
monetaria bastante rigida.”

BRESERVAS CAMBIAIS —
“Nao ha razdo para achar que as
reservas sao intocaveis. O nivel
de reservas internacionais que
temos hoje é adequado para o
momento. Mais na frente, vamos
necessitar de menos reservas.
Como fazer isso? Nao vamos
usar as reservas cambiais para
construir estrada e nem para pa-
gar pessoal, mas sim para redu-
zir a divida interna. A divida é a
contrapartida das reservas. Co-
mo as reservas rendem pouco e
a divida interna custa muito, en-
tdo um movimento simultaneo
de queda de reservas e queda da
divida interna ajuda o equilibrio
fiscal, porque diminui a conta de
juros do Governo. Simplificando,
0 que vamos fazer é usar as re-
servas cambiais para resgatar ti-
tulos publicos.”

BTAXA DE JUROS — “Jamais
vamos cair na tentagdo da taxa
de juros negativa. Na transicdo
para o real, quando havia um
problema de confian¢a, a taxa
precisava ser mais positiva. Ago-
ra, se houver pressao de deman-
da, os juros precisarao ser mais
positivos. Isso é administrar a
politica monetaria.”

B0 PLANO — “O principal de-
safio ao Plano Real é a relutan-
cia dos agentes econdmicos em

aceitarem viver num mundo de-
sindexado. Essa batalha tem que
ser ganha no dia-a-dia. Precisa-
mos eliminar esse resquicio que
ainda existe. Estamos querendo
administar o plano evitando os
excessos do Plano Cruzado. Mas
esse € um plano que vem para
resolver problemas, e nio para
criar problemas.”

BCRESCIMENTO DO CONSU-
MO — “O plano nao é recessivo,
e temos que controlar para evi-
tar aumento exagerado de con-
sumo. Qualquer plano de contro-
le da inflagdo, que nédo provoque
confisco de aplicacdes financei-
ras, trard tendéncias expansio-
nistas. A tarefa é administrar is-
so. Mas temos US$ 40 bilhdes de
reservas internacionais, a  me-
lhor safra agricola dos' tiltimos
tempos, estoques de alimentos
de reserva e a industria esta
com alguma capacidade ociosa.
Como o plano transfere rendas
do setor financeiro para as clas-
ses mais pobres, ele tem uma
tendéncia de aumentar o consu-
mo. Mas isso é totalmente previ-
sivel e administravel.”

BEXPANSAO MONETARIA —
“Ha dois niveis em que uma ex-
pansdo monetaria pode ser
ruim: quando ela financia o Te-
souro e quando é preciso emitir
dinheiro para comprar reservas
internacionais. Ou ainda quando
ha expansio para socorrer insti-
tuicdes financeiras. Nada disso
esta ocorrendo. O aumento da
necessidade de moeda, agora, &
porque as pessoas estdo tendo
necessidade de mais dinheiro no
bolso. O que percebemos é que
as pessoas gostam do real, estdo
gostando de reter dinheiro no
bolso. Os mais pobres estdo com-
prando mais, porque antes o di-
nheiro deles derretia no bolso.
Agora isso ndo ocorre mais, e
eles podem comprar mais. Mas
18S0 ja era esperado.”
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