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As contas publicas, cujo desequilibrio Iévou aé‘( ra-
casso todos os planos de estabilizagdo tentados no
passado, ndo apresentam, pelo menos dté agora, ne-
nhuma ameaga ao Plano Real.

Temiam os técnicos do Tesouro Nacional e da Re-
ceita’ Federal que, com a queda da inflagdo apés a
chegada do real, alguns tributos de grande importan-
cia para a arrecadacao nos tempos de inflagao alta,
como o IPME e o IOF, passariam a render bem me-
nos, com fortes conseqﬁéncias negativas sobre as con-
tas publicas. Os nimeros da arrecadagio em julho pa-
reciam mesmo indicar que isso ocorreria. Mas em
agosto a receita tributaria apresentou uma notavel re-
cuperagio, que, de acordo com'dados preliminares, se
acentuou em setembro.,

No més passado, a receita tnbutana da Unido che-
gou a R$ 5,6 bilhdes, superando o recorde de R$ 5,5
bilhdes registrado em agosto e representando 37%
mais do que o total arrecadado em setembro do ano
passado.
| Umdos motivos que exphcam o aumento da recei-

ta nos dois Gltimos meses € a manutengio, pela Secre-
taria da Receita Federal, de seu programa de severo
combate a sonegagio. No que se refere especificamen-
te ao IPMF, os técnicos da Receita atribuem os bons
resultados a politica cambial, que, a0 manter o real
valorizado em relagdo ao dolar obrigou os que aplica-
vam no mercado formal ou informal da moeda norte-
americana a transferir suas aplicacdes para o mercado
do real e, assim, a recolher os tributos devidos. Deci-
sdes judiciais, por sua vez, explicam o aumento da
arrecadagdo da Cofins.

Mas a principal causa dos recordes batidos pela
arrecadagdo tributaria da Unido € o aquecimento
da atividade econémica produzido pelo aumento
do consumo das camadas mais pobres da popula-
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cao cu_]a renda real cresceu como decorren01a da
queda da inflagao.

O aumento da receita permltlu que o Tesouro Na-
cional fechasse suas contas de agosto com um supera-
vit de R$ 354,1 milhdes. Se esse resultado se mantiver
até o final do ano, o governo conseguird manter suas
contas equilibradas em 1994, o que ¢ essencial para o
éxito do Plano Real.

Equilibradas as contas do Tesouro, ndo tem havi-

do, desde a entrada em circulagdo do real, nenhuma ;

pressdo do setor publico para a emissao de moeda e,

portanto, sobre a inflagéo. O aumento da quant1dade .

de moeda na economia tem sido provocado apenas
pelo fendmeno da monetizagdo, isto €, o desejo das
pessoas de ficar com mais dinheiro em sua carteira ou
na sua conta bancaria porque a inflagdo caiu.

Esse desejo, tanto maior quanto maior for a con-

fianca na moeda, ndo podia ser dimensionado com

exatiddo pela equipe economica, que fixou metas .

apertadas demais para a emissao de reais. Em agosto,

o governo viu-se obrigado a utilizar a margem adicio-

nal de 20% para a meta monetana prevista na medi-
da provisoria de criagdo do real, e € poss1vel que, até o
final do ano, amplie a margem para 50%. Isso por-

que, embora tenha perdido boa parte do impeto ini- -

cal, a monetlzacao ainda ndo se esgotou e, no finaldo
ano, ha pressGes tradicionais sobre a moeda por cau- -

sa do 13¢ salario e das compras de Natal.

Embora até agora confortavel, a situagdo das con-
tas pubhcas tem exigido um severo controle das despe-
sas, até mesmo com sacrificio de alguns servigos. O
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equxhbrlo como temos dito, € muito precario. Qual- )
quer descuido trar o déficit de volta. O equilibrio 6 -

sera permanente depois das reformas estruturais do

“setor publico, que ¢ a prioridade mimero um do novo -
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residente, Fernando Henrique Cardoso.
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