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Meiro'se mestr um rescunento de 430% em
mefagao ao. mesmo peri edo doano passado
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0 valor de US$ 1,4 bilhdio.

Politica econémica

~O.economista Paulo Nogueira Batis-
i ta Janior, outro palestrante, teve uma
visdo bastante critica do Plano Real. O
elemento essencial para a estabilizagdo,
;argumentou, é o equilibrio fiscal e ele
sestd longe de estar assegurado. O ajuste
‘fiscal:é importante por duas razdes:
porque € a forma de assegurar a credi-
bilidade da moeda e porque os efeitos
a estabilizacdo sdo fortemente expan-

cionais neces¥4¥ias para dar commugd
d& a0, _Qlano de estabilizaca
e

”mda ’n}esw "ano 'Mas acrédits” ©
em avang:os ?catwos até o priméih 2

ro semestre Ximo ano. sionistas.
‘ A apatestm dﬂ@?(’fd""adqf do plan Ele Tembrou que, somando o impac-
i d@g&vemerdof futiro: regffient era to do fim do imposto inflacionrio, cer-

‘ Gt das fidks § aBarda ca de 3% do PIB mais o fim do ganho

banqueiros e administradores de i mves~ ..com o ‘‘floating’” do setor financeiro,
timenios.que participatam ontem, do.. .; mais 2% do PIB, chega-se 2 soma do
semindrio “‘Brazil 95 orgamzado por impacto da transferéncia de recursos
; este lomal e‘g em beneficio, principalmente, das
w enf\Gimifes!] { camadas mais pobres da populagéo,
Souza acenou com uma pOSSlblllda- que tém maior propensdo a consumir.
de que os my,s;sudores presentes gosta- Além disso, a inﬂagﬁo baixa permp
tiu a recomposigdo do crédito. Sem
uma politica:fiscal apertada, o governo
fica obrigado a usar uma politica mone-
tiria apertada, com juros altos. Isso.
acaba afetando o proprio ajuste fiscal,
-a0 elevar a conta de juros sobre a divi-
da interna e aumentando a fragilidade
do setor financeiro. Alguns instrumen-
tos de ajuste fiscal, como o imposto
sobre o cheque (IPMF) e o Fundo
.- Social de Emergéncia (FSE), sdo tem-
porérios,

Orcamento

arte sur 10 org:amento flscal deste ano até

BTB, que mclm ainda ATe.nneco norte-  hoje ndo foi aprovado e h4 indicios de

! americana e a Broken Hill Proprietary ‘repressio. fiscal’”’ ‘na execugdo do

E (BHP), avaliado em USS$ 5 bilhdes. orcamento:'No‘lado da politica monet-

g‘?f ‘%§S dehﬂ\‘eStlmenw ‘ria, ‘argumentou Batista Junior, a prin-

eetfafné eja‘c cipal fragilidade € ndo se ter aprovado
por ggpaak d;,;rgeeo, jé;s

, independéncia do Banco Central.
amphagﬁao nos volumes de aplndag(’?cs Esse ponto foi, mais tarde, contesta-

lo diretor da 4rea externa do BC,
‘Gusta Franco, que também falou no
"scmméno :Por nao ter conseguldo'
& ,aprovar a lei que daria maior indepen-
tments (TI Group) Glaxo, BTR ¢ Pi ; ,dencr.a a0 BC, disse Franco, o governo
kington.Essas empresas; segundo Bar- ~ optou por reformular o Conselho : , ; i, i |
bosas; jdinvesticaniou-€stdo progra- Monetério Nacional e dar-lhe fungdo : & s : : "
manda investimentos diretds queitotali- . mais pr6pria de um conselho responsé-
” vel pela emissdo da moeda.
Batista Jiinior criticou também a
polmca cambial, segundo ele inteira-
mente:subordinada aos interesses de
‘Curto prazoda estabilizacdo. Exemplos
da Argentina ¢ do Méxicoindicam’ que
mﬂagao 10 primeiro ano apés a esta-
blhzagao pode ser alta, entre 30 a' 50%,
e porisso a valorlzagao do real pode
ser ainda mais expressiva do que j4 foi.
Hoje, a situagio do balango de paga-
mentos € tranqiiila, mas exemplos do
passado no préprio Pais mostram que a
deterioracdo pode ocorrer numa veloci-
dade muito grande.




