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Muitos economistas previram como O principa
problema do Plano Real a recessdo que ele provoca-
ra. A realidade desmentiu-os. O problema mais sério
que os administradores do Plano Real enfrentam nes-
te momento nio é a recessdo, € sim o aumento da
atividade economica.

O aquecimento da economia € uma das boas conse-
quiéncias da estabilidade da moeda. Ele resulta do au-
mento da renda dos trabathadores. Os salarios, que
eram corroidos rapidamente pela inflagdo, passaram a
ter seu valor preservado depois da chegada do real —
aumentado pelo IPC-r — e isso trouxe um aumento
expressivo do poder aquisitivo dos assalariados.

Nio ha davida, porém, de que o aumento abrupto
da demanda, se ndo puder ser atendido por um au-
mento da oferta, torna muito mais dificil a adminis-
tragio de um programa de estabilizagio, pois tende a
pressionar os pregos para cima.

O consumo, de fato, vem aumentando, de forma
acentuada, desde a chegada do real. Em agosto, por
exemplo, as vendas da industria paulista cresceram
16,9% em relagdo a julho, acompanhando o compor-
tamento do comércio. Esse aumento foi observado
também nos demais Estados.

Embora os dados de setembro ainda ndo sejam co-

nhecidos, pode-se antecipar que também registrardo -

aumento de vendas, pois um dos principais indicado-
res da atividade industrial, o consumo de energia elé-
trica, apresentou, nesse més, um aumento eXpressivo
numa regido de grande concentragdo de fabricas, que
¢ a area atendida pela Eletropaulo. Em setembro, nos
78 municipios servidos pela concessionaria — entre os
quais os da Grande Sio Paulo —, o consumo global
de energia elétrica cresceu 9,2% em relagéo a agosto,
atingindo o maior volume da historia da Eletropaulo.
O aumento foi impulsionado, principalmente, pelo
consumo industrial. T

Outro reflexo da ativagio da economia no mercado
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e trabalho fol a contratacdo de 95 mil trabalhadores
na Grande Sdo Paulo em setembro. As contratagdes
ocorreram em todos os setores da atividade econémi-
ca, de acordo com a pesquisa mensal Seade-Dieese.

Os dados mais recentes sobre a utilizagdo da ca-
pacidade instalada das industrias indicam que, em
média, ainda ha ociosidade para atender ao au-
mento da demanda, embora alguns segmentos —a
indtstria automobilistica e a de eletrodomésticos,
entre eles — possam estar proximos da utilizagao
plena de suas instalagdes.

Para evitar um aumento exagerado da demanda, o
governo podera restringir as vendas a prazo, com a
elevagdo dos juros ou a limitagio dos financiamentos.
Podera também, como, alias, ja vem fazendo, agir do
Jado da oferta, liberando a importagdo de produtos
em falta no mercado. No primeiro caso, a medida po-
de ser insuficiente para deter a onda de consumo; no
segundo, pode demorar para produzir efeitos, por
causa dos entraves burocraticos as importagdes e por
causa da eventual falta de fornecedores estrangeiros
regulares para o mercado brasileiro.

Assim, se 0 aquecimento das vendas se mantiver, os
indices de inflagio — ja pressionados pelos produtos
agricolas e por algumas matérias-primas — poderdo
subir nos proximos meses. Nio sera sinal de fracasso
do Plano Real. Qutros planos que deram certo em
outros paises, como o Plano Cavallo, também enfren-
taram situagdes como essas € as superaram.

Essas pressoes assustam porque uma aceleragdo da
inflagdo pode trazer de volta a memoria inflacionaria
e dar forca aos que ainda querem reindexar a econo-
mia. E preciso destacar, no entanto, que 08 fatores
estruturais da inflagio estdo contidos, ainda que pre-
cariamente, € isso ¢ essencial para o éxito do Plano
Real. O que ele precisa agora, e até que o mercado se
normalize, é de uma administragdo tanto mais compe-
tente e serena quanto maiores forem as dificuldades.



