A nova realidade

O Banco Central baixou um
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conjunto de medidas (mais um
“pacote”) destinadas a desace-
lerar o consumo e a propiciar
maior controle sobre as flutua-
¢oes do cidmbio. Esse “pacote”,
por analogia com o Cruzado,
poderia ser chamado de Real 2.

Parece que o Banco Central
esta vivendo a “Sindrome do
Cruzado”, isto &, que 0 aumen-
to da demanda, decorrente da
estabilizagdo, possa levar a um
cenario semelhante ao que
ocorreu alguns meses apos o
lancamento do Plano de 1986.
Naquela oportunidade, uma
demanda explosiva e uma ofer-
ta que estava no limite de sua
capacidade provocaram desa-
bastecimento, agio (porque
existia congelamento) e pres-
sées inflacionarias que levaram
o governo (depois das elei¢des)
a editar o Cruzado 2, um “pa-
cote” de medidas que precipi-
tou o fim do plano.

Os dados disponiveis sobre o
movimento do comércio indi-
cam crescimento significativo
das vendas, que atingiu seu pi-
CcO em agosto, mas que s€ aco-
modou em um patamar ainda
inferior ao observado nos anos

80 e, portanto, ndo explosivo. -

Existe alguma dificuldade de
suprimento em relagdo a al-
guns produtos resultante do ra-
pido crescimento da demanda,
especialmente alguns eletrodo-
mésticos, mas a industria pro-

cura aumentar a oferta. Ape- .

nas no caso do carro “popular”
o desequilibrio é acentuado pe-
la distorgdo produzida pelo go-

verng com a tributagdo, o que
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ndo justificaria medidas que
atingem todos os setores.

As pressdes inflacionarias
decorrentes de problemas cli-
maticos e de elevagdo dos pre-
¢os das matérias-primas no Ex-
terior ndo parecem justificar
medidas de restrigoes generali-
zadas ao consumo.

Com relagdo a natureza das
medidas destinadas a conter o
consumo, assiste-se a repeticao
da limitagdo de prazos para o

crédito a pessoa fisica por parte

das instituigOes financeiras,
apesar das experiéncias ante-
riores mostrarem que elas pro-
vocam mais distor¢do e desin-
termediagdo do que redugdo
das vendas a crédito. Além dis-
so o Banco Central adotou me-
didas extremamente interven-
cionistas, como a proibigao de
as institui¢des financeiras con-
cederem crédito as operadoras
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de cartdo de crédito e empresas
de “factoring”, bem como a
formacgdo de novos grupos de
consodrcios de eletrodomeésti-
Cos. :
Para completar estabeleceu
um deposito compulsorio de
15% sobre todos empréstimos
concedidos pelas instituigdes fi-
nanceiras, medida inusitada
que amplia a “cunha fiscal”
que separa a rentabilidade li-
quida das aplicagdes do custo
efetivo do crédito para os to-
madores. Com 1ss0, s¢ aumen-
tara o custo do dinheiro ndo
apenas para 0 COmeércio € os
consumidores como, também,
para a produgio.

Algumas conseqiiéncias do
“pacote” podem ser antecipa-
das mas outras dependerdo das
reagdes dos agentes econOmi-
cos & quebra da “mistica” de
um plano “sem surpresas e sem
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intervengdo no mercado” que
vinha sendo a principal carac-
teristica do Real. E dificil ava-
liar os efeitos de se abalar a
confianga dos agentes econo-
micos e reintroduzir a incerteza
€ a inseguranga na economia.
As medidas na area do crédi- n
to deverdo acarretar desacele-
ragdo das vendas a prazo em- .
bora se possa esperar um nivel
ainda superior ao do ano pas- =
sado. A grande indagagdo ¢é-
quanto ao que vai acontecer
com a oferta, tanto da produ- .
¢do industrial como da impor- .
tagdo. Se a industria e os im-
portadores se retrairem podera ;
ocorrer desaceleragdo da oferta ..

com perdas para produtores, |

consumidores e para o proprio
governo, que tera menor arre- -
cadagao. s
Mais uma vez assiste-st &
intervengdo governamental ..
sobre o setor privado e ao si- |
1éncio em relagéo ao setor pi- -
blico, a despeito do expressi- ,_
vo descontrole da emissao da
moeda. Como intervencionis-
mo sempre gera mais inter-
vengdo, os agentes econdomi- .
cos se perguntam o que vira .
depois. Apesar disso o -plano ,..|.
devera se aglientar sem estra- :,.|
gos irreversiveis até a mudan- ;,
¢a de governo, desde que ndo >
se reindexe a economia. :

4 omd N

0 AUTOR "

e superintendente

Economia da ACSP\ '




