ks ol A S B AT TR o

Saon e AT Mn T Ay,

m—_

e Lo nRRE TS

DT ol SRR
_

¥4 sta enganado
quem acha —-
como o profes-

sor Afonso Celso
Pastore — que o Pla-
' no Real jA cumpriu
| seu papel e é hora de
- comegar a aphcar 05
‘velhos. instrumentes

muito a fazer. O Pla-
no Real nao é sim-
plesmente a troca de

mento de metas de
base monetaria.
A con¥ivéncig.com

de p@lmca economx-_

ca. - ’ & 40 ambierite econd-
) Piano Real esta : o plan? esta mico todo € qualquer
em pléna acdo, € pa- em a¢ao, € -vicio de indéxacao.
ra ser completado paraser Para um pais que vi-
demandari ainda. complei'ado ve hi quase trinta
muito tempo. Como . ahos com a cultura
vive. repetmdo o pre: degnandara enraizada e espalha—
sidente eleito, Fer- ~mMuitotempo  da por toda agsocie-

nando Henrique'Car- m

a dade de vivef com o

doso; estdbilidade -
econdmicae queda da inflagdo
nem se consegue com um unico
tiro, como queria o ex-presiden-
te Fernando Collor, nem com um
processinho fugaz para durar sé
quatro meses.

Para comecar, a desindexacgio
da economia estd longe de ter
acontecido e ndo depende ape-
nas de aplicag¢ido de instrumen-
tos de politica econdmica. Ha
‘muito mais ingredientes. Além
disso, ha dois problemas urgen-
tes cuja solugao (ou nao) tera
.efeito sobre. o éxito (ou fracas-
so) do plano: assegurar um ajus-
te fiscal confidvel e com alguma
folga em 1995 e résolver de uma
vez por todas os gigantescos
passivos dos bancos estaduais.

"Ha ainda a privatizacao, a re-
visdo constitucional, as refor-
mas tributdria, administrativa e
da previdéncia, as regras para
concessdes publicas, enfim, ha

olho no passagﬂo, re-
pondo perdas de todo tipo e com
a ilusao de que esse mecanismo

atenua (?) a dor, ndo é facil nem

rapido eliminar os vicios da in-
dexacdao. Mas é absolutamente
necessario.

A populagao nao acredltou’
nas acusagdes dos adversarios

de Fernando Henrique Cardoso
de que o Plano Real teria vida
curta e seu objetivo era simples-
mente ganhar a elei¢do. Agora o
presidente tucano tem a respon-
sabilidade de levar adiante a
confianga depositada nas urnas.
E promover a desindexacdo da
economia é fundamental para o
Pais alcancar a estabilidade.
Esta semana o governo deu o
primeiro passo com a criagao da
nova Taxa de Juros de Longo
Prazo (TJLP), embrido da desin-
dexac¢ao do mercado financeiro.
Na medida provisdria que criou
«a TJLP ha um artigo que atribui

"SUELY CAIDAS
esindexagdo da.

moeda, cambio con- -
trolado e cumpri-’

.uma eéconomis-esta-’
vel pressupoe;varrer'

oy 19%

poder ao Conselho Monetario
Nacional (CMN) para aplicar a
nova taxa a outros contratos fi-
nanceiros e nao s6 aos do Banco
Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (Bndes).
Obviamente contratos de cur-
to prazo (cadernetas de pou-
panca, Certificados dé Depési-+
tos Bancarios, fundos de com-

" modities, etc) .ndo passaréo a :
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usar essa taxa imediatamente, -

Para que isso aconteca serd pre-
ciso avanc¢ar na estabilidade de

" precos-e alongar os prazos de .

aplicac¢ées financeiras ¢ da divi-
da interna. Mas outros fundos de

longo prazo (o-que financia tec- .

nologia no ambito da Finep é um
deles) estio na mira do CMN.
O nascimento da TJLP signifi-

ca a desaparecimento gradativo

da Taxa de Referéncia (TR), ho-
je o poderoso indexador do mer-
cado financeiro. Ndo ha prazo

-definido, mas-a TR morrera tao‘

mais rapido’ quarito mais acen-'
tuada for a queda dos indices
mensais de inflagdo. Al os juros
nao serdo mais resultado de um
indexador mais a taxa real. Se-

_rao simplesmente juros, como
_existem em paises de economia

estavel, e poderao ficar até abai-

- xo0 do teto de 12% definido pela

Constitui¢cdo de 88.

Além do mercado financeiro, a
indexacdo ainda persiste em re-
lacao a impostos e salarios. Hoje
os tributos federais estdo atrela-
dos a Ufir e os estaduais e muni-
cipais a outros indices proprios
para cada estado ou municipio.
E verdade que esses indexado-
res ainda néo sofreram variag¢ao.
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Estdo fixos desde a entrada d
Real.

Por enquanto, a queda'brusca
da inflagéao, por si s, trouxe um
crescimento substancial de arreﬁ-
cadacgdo tributéria, abastecendd
os cofres publicos o suﬁcientg
para manter os valores desses
indices inalterados desde o Real‘
Ma$ sua manutengio é a prova
viva de que.podem ser reajusta;
dos a qualquer momento, levan~
do junto todos os impostos ceq
brados no Pais. Quando .vier a
acontecer, a desindexagio dod
tributos tera de ser negocxadé
com todos os governadores e
prefeitos, uma vez que, pelo
principio federativo, a extin¢aa
dos indices estaduais e municij
pais sera atribuig¢do desseys g04
vernantes. .

Se a TR é o indexador do-mert
cado financeiro e a Ufir dos im+
postos, o dos salarios € o IPC-R
calculado mensalmente pelo In-
tituto Brasileiro de Geografia d
Estatistica para repor a inflagad
passada nas datas-base de cadd
categoria profissional. Para acai
bar com o circulo vicioso e infini
davel de reajuste/aumento d¢
preco € igualmente necessarid
desindexar os salarios. Quando‘?
‘S6a establhdade de precos dll‘ag
Porém, dos trés remanescente
de mdexadores, esse é mais de_11§
cado. Trabalhadores, Congressq
e Justica do Trabalho terdo d¢
ser muito bem esclarecidos ¢
convencidos de que a esplnal dd
indexacdo nao convém a nmf
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guém.

W Suely Caldas é jornalista ;
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