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PERSPECTIVA

Establhzagao num pals des,ggual

Num livro em 1973, Anélise do
Modelo Brasileiro (Civilizagao
Brasileira), Celso Furtado argu-
menta que a estratégia de desen-
volvimento do governo militar
passava pela reconcentragio da
renda para viabilizar o setor de
bens de consumo durével, instala-
do nas décadas de 50 e 60 no Bra-
sil. O ponto central era que seria
necessério criar uma ‘‘classe mé-
dia alta’ a fim de fortalecer o mer-
cado de bens duréveis.

. Nas palavras de Furtado, a es-
tratégia visava a ‘‘reorientagio do
processo de concentragéo da ri-
queza e da renda, de forma que o
mecanismo promotor dessa con-
centragdo atue, ndo somente no
sentido de favorecer a formagdo de
capital fixo, mas também — € de
forma significativa — no de pro-
mover a ampliacio do mercado de
consumidores de bens durdveis’’
(p4g. 38).

Nio importa tanto de Furtado ti-
nha ou ndo razio sobre as inten-
sdes dos tecnocratas e idedlogos
de entdo. Importa sim que, seja de-
vido a uma estratégia deliberada
ou nao, o Brasil, entre os paises de
renda média e-alta, tem a mais de-
sigual distribui¢io de renda.

Na Holanda, um individuo rico
(entre os 10% mais ricos da popu-
lagio) ganha em média quatro ve-
zes mais que um individuo pobre
(entre 0s 40% mais pobres). Na
Argentina, essa proporgédo ¢ 10.
No Brasil, o individuo rico ganha
em média quase 30 vezes mais que
o pobre. Sabe-se que houve con-
centragdo da renda nos iltimos
trinta anos no Brasil, principal-
mente nas décadas de 60 ¢ 80, ¢
que o foco da ma4 distribui¢do de
renda estd na diferenca de renda
entre o décimo e o nono decis dis-
tributivos. Isto €, o foco da ma dis-
tribui¢io de renda esté no topo da
pirdmide.

E verdade também que o Brasil
conta com um mercado de bens
de consumo muito sofisticado de-
dicado 2 rlasse média alta. Ao
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longo das iltimas
trés décadas a ativi-
dade econdmica di-
vidiu-se entre a pro-
ducdo de bens e ser-
vigos ‘‘top of the li-
ne’’ e muito diferen-
ciada e a produgéo
de bens-salario ndo-
duréveis de mé qua-
lidade. Essa € a for-
ma de adaptagio da
oferta a estrutura
(distributiva) da ren-
da e da demanda.

E um conhecido
fato estilizado que a
elasticidade-renda do
consumo de bens
ndo-durdveis e duré-
veis de baixo valor
unitério cai 8 medida
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que cresce a renda

das familias. Além disso, num pals
em que a distribui¢do da renda é
muito polarizada, é natural que a
diferenca entre a propensao a con-
sumir dos ricos e dos pobres seja
maior que num pais com distribui-
¢d0 mais igualitdria.

Logo, se hd distribuigao de ren-
da a favor dos ricos — como nas
ultimas décadas —, a diferenca
entre as propensdes aumenta, cres-

ce arazio entre o consumo de bens’

durdveis de alto valor e os bens-sa-
lario e dé-se uma redug:ao da pro-
pensdo média a consumir. O efeito
da redugdo.da propensdo média
sobre a demanda agregada € ob-
viamente contracionista. .

Nio cabe aqui discutir as causas

da m4 distribui¢do da renda em si. -
Cabe, porém, notar que a perma-

néncia no tempo da ma distribui-
¢do e a piora na distribuigio termi-
nam por gerar um mercado *‘enco-
lhido”’ ¢ em processo de *‘encolhi-
mento’’ e diferencgiagdo no topo.

A redugio da inflagdo aumenta
o acesso dos pobres a bens de con-
sumo durdveis. No Real ndo hou-
ve — pelo menos até setembro —
crescimento expressivo dos salé-
rios. Mas tanto a demanda quanto

Entretanto, a capa-
cidade de resposta do setor produ-
tivo € muito baixa uma vez que ao
longo do tempo a oferta foi fican-
do mais diversificada no topo mas
muito concentrada. Logo, hd um

componente estrutural no excesso
de demanda pés-estabilizag@do.
Nio se trata de um fendmeno lo-
calizado e episédico, mas de um
fendmeno com causas relativa-
mente rlgndas Seus efeitos po--
dem, em principio, ser mitigados
no curto prazo com medidas que

. reduzam a demanda ag’regadaze_,

com o correr do tempo, com a am-
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* dos no Brasil: Por qué? Primeiro,
* porque as familias rieas nio de-

pendem de crédito“‘para comprar
— e portanto sdo insengiveis a res-
trigdo ao crédito: Segundo sdo
credoras do governo e tém:tido ex-

.pressivo aumento de rendae poder

de consumo com as altas.taxas de
juros. Além disso, como suas ces-
tas de consumo-incluer ou podem
incluir crescentemente bens im-
portados, a apreciagio cambial
tem implicado um crescimento da
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