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~Na semana passada, o mercado

financeiro experimentou um:clima
de sinistrose. O temor era de que a
quebra de pequenos bancos — des-
de a edigio do Plano Real sete ja
foram liquidados — afetasse o sis-
tema. O tema acabou sendo discuti-
do no debate e o professor Dionisio
Dias Carneiro deu o tom & conver-
sa, pondo mais lenha na fogueira: a
inflagio neste fim de ano ¢ maior
do que a prevista ha quatro meses,
¢ a atuagao do Banco Central, em
sua politica de juros, sanciona 0s
pregos elevados. Quer dizer, o BC,
~ ao subir os juros, ndo freia a infla-

~ “Isso € grave porque O processo
. de remonetizagao (mais dinheiro na
_economia), que seria uma das coi-
sas que poderia até devolver ao BC
a capacidade de fazer politica mo-

- netaria, foi interrompido”, diz. Es-

sa interrupgdo ficou por conta es-

pecialmente dos 100% do compul-
sOrio sobre os depositos a vista, de
30% sobre os depositos a prazo €
finalmente os 15% em cima das
operagoes de credito. .

“Vooé sO prende a respiragao
por um minuto, enquanto mergu-
lha. Se prender por dois dias, mor-
re”, diz o economista. Na pratica,
este aperto, que deve provocar a
quebra de mais instituigoes nas pro-
ximas semanas, vai influenciar toda
a economia. O problema todo ¢ o
governo, em janeiro, diante do ar-
rocho, recuar drasticamente € inje-
tar moeda. “Que Deus nos livre
deste cenario!”

Se os bancos privados acabam
pagando a conta — afinal € inevita-

. vel que-a-queda-da.inflagdo reduza . ..
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“Nunca vi papel emitido ndo ir para o
publico ou o caixa dos bancos. A alternativa
seria a lata do lixo, o que n0 acontece.” !

Adriana Lorete  :
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Mario Henrique Simonsen

com vigor o sistema financeiro —,
o mesmo ndo se pode dizer das
institui¢oes oficiais, sempre socorri-
das pelo governo. Dionisio Carnei-
ro diz que os bancos estaduais nao

serao um problema nos proximos

dois anos.
Rogério — “Deus te ouga.”
Dionisio — “Vao ajeitar de algu-
ma forma, ainda que com um certo
custo no inicio.”

Simonsen — *‘Ja houve a federa-
lizagdo. Quem da dinheiro para os
bancos estaduais no overnight ¢ o
Banco do Brasil.”
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Rogério — “A solucio adotada -

foi boa, mas isso vai incomodar de-

novo.”

Simonsen — “Eu acho que os
bancos estaduais sao um elemento :

de barganha muito forte do gover-
no federal em relagdo aos estados.
Aqui, com toda essa nossa discus-
sio, houve um certo pessimismo
quanto a falta de planos do proxi-
mo governo. Nada tem vindo mui-
to a publico. Mas eu imagino que
esses planos estejam sendo feitos,
embora ndo sejam divulgados para
evitar chiliques do atual presidente,
que pode se sentir seriamente me-
lindrades com-eles.” - —

_ Rogério — “Ta boa a explica
¢d0.” (risos). o As
Toda essa instabilidade no mer-—-=
cado mostra, na verdade, que-o:p
Banco Central tem problemas ‘na’n
condugdo do Plano Real. Com:a:ii
palavra, Simonsen: RS T
“A cada renovagdo da medidasus
provisoria (que criou o real), reno-.:;
va-se também a meta da base mas.
netaria.” R & 469
Rogério — “A MP ¢ confortavel -,

- realmente. Qualquer tipo de megg_;ﬁ.}.}
- pode ser regulado por ela.” '

; 5. onnd
Simonsen — “E ela & passivel de.q

revisio. Pode ser até que seja vef- |

- dade que o povo esteja demandap-~

do moeda além do cientificamente
esperado. Pode ser verdade, mas: -
nio explica absolutamente nada -©

" Eu nunca vi um papel emitido nfio~2

ir parar no publico ou no caixa dos i
bancos. A alternativa seria a latan
do lixo — o que ndo acontecslq
ainda” (risos). 60

Cambio.— Além da moeda;.0;;
cimbio, a grande ancora do Regl, i,
ocupou parte dos debates. A valor}: -
zagao da moeda em relagao ao de-+
lar, que assusta os exportadores; €.
em parte justificada, segundo Si-
monsen, pela incapacidade do pais’;
em absorver capitais externos, no-
passado. Entre 1984 a 1993, a me-
dia do saldo em conta corrente’s=*!
inclui exportagdes, importagdes, re=.1
messa de juros e lucros — sempse. 3
foi zero. A partir de 1991, comegou'b
a enxurrada de dolares. mash

Por essa razdo, 0 ex-ministro

“acha até razoavel ter um déficit de ,.

2% do PIB em conta corrente, algo™
como USS$ 10 bilhdes. Quer dizer, 0+*
aumento das importagdes — qued
abriria um buraco — seria comperi.:
sado, em boa parte, pela entrada de s
dolares. “Mas algo como 5% :do'g
PIB seria demais.” No seu racioci-:
nio, ndo resta, portanto, muita @l
ternativa ao Banco Central. Ele faz.;
apenas duas sugestoes: engrossar as.
restrigdes ao capital externo e libe- s
-rar as saidas de dinheiro-— ;




