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BRASILIA — Os reajustes e
antecipacdes salariais com base
no IPC-R nos ultimos dois me-
ses do ano s@o os novos fatores
de pressao inflacionaria que
yvém tirando o sono da equipe
econémica. Uma analise elabora-
 da pela Secretaria de Politica
Econdmica (Sepe) do Ministério
‘da Fazenda alerta que os gas-
"tos com maéao-de-obra devem
ppressionar os custos da indus-
‘{ria no tltimo trimestre do ano,
"com o risco de um possivel reini-
cio da espiral precos-saldrios-
-precos, 0 que significa a reinde-
xagao da economia.

- O documento da Sepe baseou-
se nos dados da ultima sonda-
gem conjuntural da Fundacao
Getulio Vargas (FGV), que apon-
ta a mao-de-obra com o principal
fator de pressao dos custos das
‘empresas no final deste ano. A
pesquisa mostra que 53% das
~ empresas consultadas acreditam
que haverd aumento de custos
no ultimo trimestre.

Os empresarios também te-
mem aumento nos precos das
matérias-primas. A analise do
Ministério da Fazenda recomen-
da que a politica economica atue
_atuar com a- devida antecedén-
‘cia, para garantir a estabilidade
dos precos industriais. A eleva-
.¢40 nos custos da mao-de-obra é
-esperada também no setor de
“Servigos.

" “Embora espere uma queda na
inflacdo nos ultimos dois meses
do ano, a andlise do Ministério
da Fazenda indica que 0s prec¢os
dos alimentos industrializados
ctomecam a pressionar a infla-
.¢d0. O fenomeno estaria localiza-

f do em determinados produtos,

"tais como os alimentos prontos €
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teme pressao inflacionaria de

0S CENARIOS DA EQUIPE ECONOMICA

1 — CUSTOS — A pressao dos custos da
mao-de-obra na industria alerta para os ris-
cos de reinicio da espiral precos-salarios-pre-
cos, decorrente dos reajustes e antecipacdes
baseados no IPC-R.

2 — INFLACAO — A taxa de inflaco tende
a cair nos ultimos dois meses do ano,
principalmente por causa da queda .dos pre-
cos dos produtos agricolas. No entanto, os
alimentos industrializados comecam a pres-
sionar os.indices, com destaque para alimenta-
cao fora do domicilio.

3 i—' VENDAS — As consultas ao SPC e Te-

eCheque em novembro permaneceram es-
taveis em 14% acima das consultas registradas
em julho. Mas as vendas cresceram 22% em
relacdo ao mesmo periodo de 93.

4 — CREDITO — O efeito das medidas res-
tritivas ao crédito nao foi suficiente para
provocar uma queda brusca nas vendas to-
tais do comércio, mas foi eficaz para impedir a
aceleracdo das vendas a crédito.

5 — EMPREGO — As contratagoes cresce-
ram 0,32% na industria paulista em no-
vembro, o equivalente a um aumento de 0,32%

no nivel de emprego, 0 que confirma a tendén-
cia iniciada em setembro.

6 — POUPANCA — A captacgao liquida da
caderneta de poupanca até 10 de novem-
bro foi negativa em R$ 284 milhdes. A capta-
cdo dos fundos de curto.prazo também foi
negativa em R$ 205 milhdes. Ha suspeita de
transferéncia desses recursos para 0 consu-
mo, ja que os depositos a prazo (CDBs), que
sdo aplicacoes de grandes investidores, tive-
ram captacao positiva de R$ 2,2 milhdes.

7 — JUROS — A tendéncia das taxas futu-

ros é de forte queda, por causa da expec-
tativa do mercado com a inflagdo mais bai-
xa. O mercado prevé taxas de 4,1% para no-
vembro e 4,3% para dezembro e janeiro.

9 — PREVIDENCIA — A expectativa € de
” que a Prevideéncia feche o ano com um
déficit primario de US$ 1,5 bilhdo e equili-
brio de caixa, considerando as transferéncias.
do Tesouro. Para 95, o equilibrio depende da
politica do saldrio-minimo. Se o minimo pas-
sar para R$ 80 nos proximos meses, a estimati-
va ¢ de que o déficit de caixa da Previdéncia
seja de R$ 2,8 bilhoes. _

0s doces. O preco da alimenta-

¢do fora do domicilio também-

apresenta pressdo crescente so-
bre o indice. Esse item subiu
7,58% no inicio de novembro,
contra 1,97% no inicio de outu-

ro. "
O estudo da Sepe alerta ainda

para a diferenca entre movimen-
tos de precos relativos, como 0s
aumentos sazonais (produtos
agricolas) e estruturais (alu-
guéis) e “‘os :antigos aumentos
generalizados ‘da inflagdo croni-
ca brasileira”. E considera o

controle da (%emanda agregada

(através das medidas de conten-

cdo do crédito) e o estimulo ao
aumento da oferta (por meio do
barateamento das importagdes)
elementos criticos no gerencia-
mento do programa de estabili-
zacao nos ultimos meses deste
ano. : . k




