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OBI‘%H enfrenta* das empresas, Ini’
desde 1980 0s ma- -cialmente, claro,
les de uma mﬂagzao Brasil enfrenta - elas lespondem ao
extremam‘pnte ele- desde 1980 0s estimulante qua-

vada, querimpoe a
todos @5~ agentes
economicos a bus-

males de uma

inflacao
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destroem aumen-
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Neste contexto, ha m

- avanco, do grau de

sem divida exces-
so de de_m_anda (nommal) — ¢aso
arfé7ios pre¢os nao subiram

além disto, muita demanda repri-
mida. E isto por uma razao funda-

mental. O regime de alta inflagio

exacerba a inseguranca dos agen-
tes economlcos 1mp0ndo lhes
entos.cautelosos e de-
fensivos: Em meio a este ‘quadro,
retrai-se ‘fortemente o crédito. -‘As
empr eaa,s ,preferem pagar dividas
a investir,

venda 4 %rédito — e muito possi--
velmente se recusariam a assumir .
compromissos extensos; sob as
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Ca0 croniea 2

utilizagao- das. ins-
talacoes logo as coloca; no entan-

to, diante da necessidade -de . defi-

enquanto os consumi-
encontram quem lhes

nir rumos para o futuro. Aqui, po-

rém, se chocam com uma muralha
de siléncio ignoram, antes de mais-
parte, o tamanho -dos mercados
apos a passagem da onde 1mc1al

de demanda. Desconhecem a taxa |

de camblo real que tendera a fir-
mar-se com a consolldagao da es-
tabilidade. Tampouco sabem se o
grau.de aberturaatingido ira per:

manecer, ser atenuado ou, even-

tualmente; radicalizado. Pouco:sa-
bem sobre as condi¢oes-de obten-
cao de ﬁnanc:amento que irao
prevalecer no novo. contexto. Fi-

' nalmente, também-carecem dein:
*formagoes sobre-o ‘que-é de se es-

perar nos proximos anos, no. to-
cante a infraestrutura, educagao e
treinamento de mao-de-obra: ele-
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A grande davida

Isto significa apostar

adotar uma ebtmtegm‘baua es-
pecnaluagao em produtos.“inferio-
res”, reducao do valor agregado
domesmco 1nten&,1ﬁca(_,ao da im-

:portacao.de pecas, partes e produ-

tos acabados. No caso, evidente-
mente, as atividades comerciais
seriam bastante refor¢adas.

Na atual experiéncia brasileira
do Plano Real, o Governo ndo tem
tomado posi¢oes que ayxiliam as
empresas a ter uma. imagem mini-
mamente definida do_futuro. Isto
posto, e dadas a opamdade do pre-
sente. quadlo e as facildiades am-
pliadissimas de importacao, é pos-
sivel afirmar que o Governo esta,
na pratica, empurrando as empre-
sas em direcao a estratégia do se-

‘sundo tipo: mercantil-conservado-

ras.
Uma posicao alternativa. pode-

‘ria ser assim sumariada.

O Governo trataria de anunciar
a sua visdo para o longo prazo, es-
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pecificando o que se pretende al-
canc¢ar € o que se deseja impedir.
Limites de tolerancia seriam esta-

belecidos para a variacao cambial

e para a abertura da economia. Se-
ria também explicitada a politica
de financiamento de longo prazo,
que, idealmente, nao deveria dei-
xar os que aqui decidissem inves-
tir, em situacao pior que seus con-
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Argentina e 8,5 para o México.

Tendo os trés paises renda per ca-

pita semelhante (e muitas outras
caracteristicas em comum), € lici-
to supor que o Brasil tende a redu-
zir-o seu coeficiente habitante por
automovel de 11 para algo situado
entre os numeros argentino € me-
xicano. Isto significa que “faltam”
(como resultado da longa crise, do

correntes externos — agora “in-  desaparecimento do crédito ao
;ternaﬁsados” como consumo, etc) cer-
consequéncia da Empresas ca de 8 milhoes (.ie
abertura da econo- devem carros no Brasil.
mia. . : Esta imensa de-

Os projetos prio- apostar na manda reprimida
ritdrios no que se . reformulago  Poce thsety t‘!g}s
refere a infra-es- . . ipos de estratégia
trutura — onde o lI'IdUSfI"IGI por parte das mon-
governo funciona do Pais tadoras.
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como um grande m
catalisador de de-

cisoes e fundos seriam anuncia-
dos. Seriam também delineadas
‘metas no que se refere as politicas

de educacao e treinamento de
mao-de-obra.

Descendo, momentameamente,
a consideracoes mais concretas,
focalizarei a industria automobo-

‘listica.

Existem hoje no Brasil cerca de
11 habitantes por automovel. Os
dados equivalentes sao 5,5 para a

Na estratégia al-

‘ta (defensiva) as :

montadoras aqui presentes ¢ mais
as que entrassem partiriam para a
ocupacao do mercado doméstico,
subtraida uma quota dedicada a
importacoes (pratica utilizada pe-
los Estados Unidos, paises euro-
peus, €, a sua maneira, pelo Méxi-
co e a Argentina). Tidas em conta
as tendéncias tecnolégicas con-
temporaneas, isto poderia acarre-
tar a construcao de 6 a 8 novas fa-
bricas no pais. Os efeitos desta

ind

‘cado brasileiro entre a empresa““ <
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tocante a criacao de novos em=
pregos, .a distribui¢ao regional
da industria e, por consequéncia,
a distribuicao da renda. Eviden-
temente haveria muito que ne-.
gociar — entre Governo (as tré:
instancias), ‘montadoras, indas
tria de autopecas e trabalhado-
res — se este fosse O rumo- tomab
do. A solucao mais comoda-e es-
pecxalmente atraente para algL
mas montadoras — seria, contu-*
do, outra. Ele se limitaria a (re
)dlstnbmgao de quotas-do mer
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matriz e outras filiais. Em tal ca“ 3 3
so, nao seriam construidas novas"’i'*
fabricas no pais. 3o

Em suma, pretende se aquﬁ‘m‘
sustentar que ha diferentes esta®
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bilidades possiveis e coerentes*
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dade, contudo, é certamente pre-"*
ferivel que o governo consig -
persuadi-los a atravessar a des
continuidade com que se: ‘defron
tam, apostando na reaformagao 9%t
mdustrlal do pais.

ex-presidente do BNDES
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