Governo so m1u la

cotira

O ritmo de queda da inflagdo é que
ditara a velocidade da mudanga de ei-
x0 da politica econdmica, de acordo
com a nova orientacdo tragada pelo
presidente Fernando Henrique Cardo-
so na reunido ministerial de sexta e
sabado tltimos.

O govemo pretende agora deslocar
a énfase da politica monetaria e cam-
bial para o fiscal. A estratégia, porém,
vai depender da vitéria sobre a infla-
- ¢80 daqui para frente. Por isso, essa
mudanga na politica econdmica serd
lenta e, com sorte, estard avangada até
o fim deste ano.

A avaliag@o € de técnicos da secre-
taria de politica econdmica do Minis-
tério da Fazenda. Para eles é um erro
dizer, como alguns ministros, que a
énfase atual é apenas monetdria (con-
trole do dinheiro que vai para o con-
sumo).

Eles lembram que o eixo cambial

ﬁ 3
(controle do valor da moeda) é muito
forte.

A énfase fiscal depende de o governo
conseguir equilibrio trangiiilo entre o
volume de dinheiro que arrecada e
gasta. O secretério do Tesouro Nacio-
nal, Murilo Portugal, classifica a si-
tuacdo atual de ‘‘precdria’’.

Por iss0, o governo combate a in-
flagdo reduzindo o dinheiro disponi-
vel para o consumo. O Banco Central
dificultou as vendas & prazo, elevando
o custo das compras acima de trés
prestagdes.

Por esse mesmo motivo, o BC
mantém as taxas de juros elevadas. O
custo de pegar dinheiro emprestado,
tanto para empresas quanto pessoas, é
muito alto.

.Mudanc¢a — Para complementar,
o BC obriga os bancos a depositarem
em seu cofre, obrigatdria e imediata-
mente (depdsito compulsoério), quase

gconomla
establllzada

todo o dinheiro que recebem dos
clientes.

Assim, a verba disponivel para em-
préstimos (financiamento tanto da
venda quanto da produgao) é reduzi-
da. Como a oferta € curta, o prego tor-
na-se ainda mais caro.

Com uma politica que controla a
oferta de ddlares no pais, 0 BC man-
tém essa moeda cerca de 15% mais
barata do que o real. O fato reduz os
precos dos produtos importados e,
também, os custos dos nacionais.

Para deixar essas amarras, o Minis-
tério da Fazenda dever4 ter certeza de
seu poder para segurar a inflagdo atra-
vés da auséncia total de dividas de
que as contas do governo (arrecada-
¢ao e gastos) estdo sauddveis.

As bases para a mudanga de eixo
dependem de aprovagdes das refor-
mas constitucionais fiscal e tributdria
pelo Congresso Nacional.
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