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de Brasilia

0 “coracdo’ da inflagao,
sem os efeitos sazonais,
esta na faixade 1 2 1,5% ao
més. Nada indica que essa
varia¢do mudara muito ao
longo deste ano, que acu-
mularia uma taxa anual de
cerca de 20%, conforme
estimativas do secretario de
Politica Econdémica do
Ministério da Fazenda, José
Roberto Mendonca de Bar-
T0S.

Ontem, a FIPE divulgou
a inflacdo de 1,25%, em
dezembro, medida pelo
IPC, indice s6 superior a
taxa de 0,82%, apurada em
setembro ultimo, e que foi
beneficiado pela reducéo
nos reajustes de precos dos
alimentos. A diferenca
entre a terceira e a ultima
quadrissemana de dezem-
bro, na area de alimenta-

| ¢@o, foi de uma variacéo de

0,71 para apenas 0,10%, res-
pectivamente.

Com a inflagao sob con-
trole, chegou a hora de
comecar uma nova etapa
do plano de estabilizac¢ao.
“Como numa corrida de
revezamento de 400 metros,
temos de comecar a passar
o bastdo”’, comparou Men-
donca de Barros. Na segun-
da semana de gestdo do

novo governo, 0s economis-

Ajuste fiscal
passa a ser
a prioridade
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formas para reduzir a

importancia relativa das
ancoras monetéria e cam-

bial, até agora ponto de sus- -

tentagdo da inflacdo em -

baixa, deslocando o eixo :
para um novo regime fiscal, :

equilibrado e mais duradou- -

ro.
“Temos de passar o bas-
tdo, também, de uma eco-
nomia indexada

para uma fase de aumento
efetivo da capacidade pro-

arauma -
economia sem indexacdo”, -
citou o secretério, e de um
cenario em que o setor pri- .
vado fez um ‘‘mix’’ entre
ocupacio da capacidade .-
ociosa com importacédo °

dutiva com novos investi-

mentos.

“Q primeiro teste de ade- -

quacao da oferta ao novo
patamar da demanda sera

(Conhmicl na pégina 5} -

et .

O Ministério do Planeja- .
mento deve concluir nesta -
semana os estudos para eli- :

minar o desequilibrio do
Orgamento de 1995. O Pla- :
nejamento terd de ampliar *

ainda mais os cortes de gas- -
tos para anular o desembol- -
so adicional de R$ 5 bilhdes . .

em razdo do reaqjuste de

22,07% concedido aos servi- *

dores.

(Ver pégina 5) -
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da produtividade, menor pres-

México acabou carregando
uma divida pesada de curto
razo, os ‘tesobonds’, que

#30 sao nada mais do que as

no setor agricola e a respostajm4ossas LTM de 28 dias, pre-

ario de Politica Econdmi-

sera aumento da produgao eéixadas” salientou o secre-

sdo de custos, maior salario
real e menos pressao sobre sa-

* l4rio nominal. A préxima sa-{ 1
fra devera colher 75 milhdest_fo, foi um

ara quem a crise cam-{ .

e bom para o Pais: primei-
alerta de que o

de toneladas”, prevé Mendon-=:5pjuste fiscal é a chave do

cade Barros.
. de o ciclo de produg&o € mais
longo, essa resposta sera mais
demorada. Mas este ano sera

crucial para que o setor priva- Lifaria a

do, em cada segmento, em ca-

.da empresa, decida se ‘“‘sera
um grande importador ou se
abrira uma nova fabrica”.

A questdo monetaria e
cambial também foi discuti-
da na reunido ministerial de
sexta e sabado passado, e,
segundo uma fonte que este-
ve presente a esse encontro,
teria ficado claro que a poli-
tica cambial tal como con-
duzida até agora é ‘‘passa-

rgeira” e que é preciso des-
‘Inontar as amarras do con-
"trole monetdrio para, redu-

zindo os juros, incentivar os -

mnovos investimentos.

Mendonga de Barros ndo
- quis comentar sobre o cAm-
bio. Segundo ele, a equipe
econdmica ainda vai ter que
conversar sobre esse tema
nos proximos dias, prepa-
rando-se, assim, para alte-
rar o “peso relativo do mix
das politicas monetdria,
cambial e fiscal”. O plano
de estabilizacdo s6 sera du-
radouro se a énfase da anco-
ragem for fiscal, reafirmou.
sso ndo significa que as
mudancas de rota de cambio
e no controle da oferta de
moeda so serdo efetivadas
quando o governo tiver o
ajuste fiscal, promovido pe-
las reformas constitucio-
elo Con-
gresso. Trata-se de um pro-
" cesso que sera tocado paula-
tinamente, flexibilizando um
' compulsério aqui, mexendo
no cambio ali, sem mudan-

- cas bruscas nem sustos.
0 que deu zebra no Méxi-
€0 foi a falta de confianca
. na

(.-,pro lemas ao cambio. O

e

litica fiscal, que levou -

a industria, on-“~programa e, também, por-
gue reduzira os ingressos de

apitais de curto prazo para

P24, o que por si s0 ja melho-

erformance do
ércado de cAmbio.

0O modelo de desindexa-
30 e o fim dos diversos in-
exadores %ue ainda sobre-

vivem (IPC-r, TR, Ufir),
também néo foram decidi-
dos dpela equipe econdmica,
ainda. Ndo esta acertado se
os saldrios continuardo até
junho corrigidos pelo IPC-r
(completando o ciclo das
datas-base) ou se 0 IPC-r se-
ra extinto antes e feito um
sistema de passagem,

“Eu ainda estou chegan-
do”, comentou Mendonga de
Barros, que estd remontan-
do a Secretaria de Politica
Econdmica e trouxe o eco-
nomista professor da FIPE
Guilherme Dias g)ara ajuda-
lo. Dias cuidara das ques-
toes macroecondmicas, e de
uma das suas especialida-
des: financiamentos a agri-
cultura. Recém-instalado
em Brasilia, Mendonca de
Barros ainda disputa com o
secretario de Acompanha-
mento Econdmico, José Mil-
ton Dallari, o que ha de me-
Ihor na secretaria. Dallari,
gue ficou com toda a parte

e abastecimento e pregos
da Sepe, esta levando os me-

a,
m:bialpmexmana trouxe algo -

s

lhores funcionarios, fax, .

computadores, etc.

A secretariade Mendonsa '
e

de Barros cabera cuidar
algumas areas prioritarias

- da politica econémica: pro-,

postas e medidas para a re-
ducdo do chamado ‘‘custo
Brasil”’, formulac¢do de uma
politica fiscal compativel
com inflacdo baixa, privati- -
zacdo e fontes de financia- ¥
mento para a agricultura, /'
entre outras. ;



