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do no cirto prazo e sem vinculo -

O Plano Real f01 crlado com
o objetivo principal de eliminar,

ou pelo menos reduzir a 1nﬂag:ao 7
inercial. Com relativo sucesso,.

vem cumprindo seu objetivo. No
entanto, estabilizar de forma du-
radoura a economia brasileira
carece de uma série de reformas
estruturais para dar sustentagio
ao processo. Mais do que isso, €
preciso compatibilizar os ajustes
de curto prazo com uma visdo
estratégica de desenvolvimeénto
de‘longo prazo — uma estraté-
gia de desenvolvimento.

E ilusério imaginar-se que €
possivel manter o crescimento
nos proximos anos, sem resolver

* "as questdes fundamentais para a
" .estabilizagdo, como as reformas

estruturais envolvendo as areas
fiscal-tributaria, previdéncia e
sistema financeiro.

A estrutura tributaria atual
nio ajuda o setor produtivo. Ex-
cessivamente concentrada na
produgdo, trabalho e investi-
mentos, ela € injusta, complexa e
ineficiente (pelo nivel de evasao).

Uma reforma tributaria ndo €6 .

necessaria, como um dos com-
ponentes para o equilibrio das
contas publicas, mas um elemen-
to indispensavel para garantir a
ampliagdo do mercado interno €
a insergdo competitiva da econo-
mia brasileira no cenario inter-
nacional. _
No dmbito financeiro, € preci-

so criar as condigoes e vencer o

paradoxo de termos cerca de R$
150 bilhdes girando no mercado
financeiro (o M4), mas quase tu-

com a produgdo. A ciranda fi-
nanceira proporciona lucro cer-

to e praticamente sem risco para’

o aplicador. Em contrapartida
tornam quase que proibitivos os
investimentos na produgdo, da-

da a elevagdo do custo de opor-

tunidade.
As decisdes de investimento

- produtivo sdo dificultadas pela

instabildade do cenario. A infla-
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Adicionalmente, houge a aAﬂ 19 QaSnao € uma condlgao suﬁc1ente
para a retomada dos investimen- ..

pagdo da redugio das aliquotas
de importagdo, o que aumentou
o efeito do barateamento dos
produtos importados.

A abertura da economia & al-
go saudavel e benefico para a

economia, desde que articulada

com um objetivo estratégico de
politica industrial. Bem coorde-
nada, aumenta a competitivida-

de, forgando os produtores lo-

O PIOR CENAR!O PARA QUEM
INVESTE INA PRODUCAOQ £ A
INDEANICAO OU VOLATILDADE

(;ao calu mas unportantes varia-

. vels como a taxa de caimbio € 0s
. juros, por exemplo, sdo excessi-

vamente volateis para quem tem
que tomar uma decisao de inves-

) tir.

Uma taxa de camblo sujeita
aos movimentos financeiros de
entrada e saida de capitais pode
equilibrar o balango de paga-

mentos e ser favoravel para o

combate a inflagdo no curto pra-
zo, mas € péssima para a produ-
¢d0. Desde 1 de julho passado o
real valorizou-se cerca de 20%
nominal em relagdo ao dolar.
Em fungdo disso, as importagdes
ficaram mais baratas e os expor-
tadores estdo perdendo receita
em reais para o mesmo dolar ex-
portado (0 que é agravado pela
elevagdo do custo de produgdo).
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cais a busca da produtividade e

fomenta a inovagdo tecnologica.

‘No entanto, usar a redugdo
brusca de aliquotas com. objeti-
vos de curto prazo € uma medi-
da prejudicial para o mercado,
na medida em que representa
uma ruptura numa das variaveis

chave de decisdo. Quem investe .
- na produgdo local precisa co-

nhecer as regras para a tomada
de decises, como os juros € o
cimbio; além, evidentemente, da
tarifa de importagdo de produ-
tos similares.

O pior cenario para quem in-
veste na produgdo é a indefini-
¢do ou volatilidade das regras do
jogo. E papel do governo, por
meio de sua equipe econdmica
sinalizar, minimamente, a defini-
¢io dessas variaveis basicas. Es-

tos, mas é, sem duvida, uma

condlc;ao necessaria unprescmd1—
vel.

No tocante aos juros, a cria-
¢do da TILP (Taxa de Juro de

1

Longo Prazo) vai corretamente. .

nessa diregdo. Embora ainda fal-.
tem definigSes sobre os recursos
e a plausibilidade do sistema, a-
decisdo € boa. E preciso desatre-
lar o custo de oportunidade para
investimentos produtivos de lon-

1

£0 prazo — que requerem tem- .

po de maturacio e envolvem ris- |

cos consideraveis — das taxas de

juros de curto prazo, mais susce-

tiveis as questdes conjunturais.
O adiamento. das reformas e

defini¢des importantes de poli-

tica econdémica representa a
perda de oportunidades, mui-
tas vezes raras. A continuidade
_destes problemas significa a ex-

portagdo de empregos, a retra- -
¢do dos investimentos ¢, em l- .

tima ins_tﬁncia, o adiamento da
- distribui¢do da renda e da me-
lhora do padrdo de vida dos

brasileiros. Sem uma estratégia

de desenvovimento clara e ob-
jetiva permaneceremos presas
do curto prazo e dos casuis-
mos, :
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