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ANTONIO CORREA DE LACERDA
Estabzlzzagao e desen volvzmem‘o

4 ‘Plano.Real foi ,
. criado com o ob- - .
’ jetivo prinecipal

de eliminar, ou pelo me-
| nos reduzir, a inflagao
.inercial.‘Com relativo’ su-
cesso, vem cumprindo seu
objetivo. No entanto, esta-

ra a-economia brasileira,

mercado interno e a in-

- economia brasileira no
- cenario mbemacxonal

¢oes e vencer o parado-
x0 de termos cerca dé
‘R$ 150 bilhdes girando

14 carece uma série de refor- “no mercado financeiro
¢|. mas estruturais para ‘dar , ,(o M4), mas quase tudo-
sustentacdo a0 processo. pura quem _ no curto prazo e sem
Mais do que isso, é preci- investeéa vinculo com a produ-’
'so compatibilizar os ajus- indefmu;ao ¢ao. A ciranda, financei- -
“tes de curto prazo com - ra proporciona lucro
uma visdo estratégica de das regras certo e praticamente
desenvolvimento de’ longo dO |ogo -sem risco para o aplica-

prazo. . .- -

O pior cendrrio

=% dor. Em contrapartida

A economia brasx]elra
cresceu cerca de 4% em.1994 e deve
repétir esse desempenho neste ano. E
ilusorio imaginar ser possivel manter
esse ritmo de. crescimento .nos proxi-
mos anos, sem resolver as questdes
fundamentais para a establhzagao, co-
mo as reformas estruturais envolvendo
as areas fiscal-tributaria, previdéncia e :
‘sistema financeiro. A estrutura tribu-
 taria atual pode agradar aos burocra-
tas do governo (dentro da méxima -
que “imposto bom é imposto velho),
mas hao ajuda o setor produtivo. Con-
centrada na produgao, trabalho e in-
vestimentos, ela é injusta, complexa €
ineficiente (pelo nivel de evasio). -
Umna reforma tributaria nao é so ne-
cessaria; como um dos componentes

1 para o equilibrio das contas publicas,
. | mas um elemento indispensavel para

tornam quase que proi-

Jbitivos os investimentos na produgao,

dada a elevax;ao do custo de oportuni-
dade.

A taxa de investimentos (formagao

bruta de capital fixo), 0 melhor indica-

dor do grau de confianca dos agentes

‘na economia, atingiu o seu nivel mais
baixo, nos. iltimos anos (medla de

SA do PIB ao ano). Embora esboce
um ligeiro crescimento neste ‘ano, esse

“porcentual estd muito aquém do ne-
Cessario para garantir a infra-€strutu- -
ra e capacidade produtiva adequada :
" para que a economia.cres¢a de forma ‘

sustentada.
As decisoes de. mvestnmento produ-

tivo sao dificultadas pela instabilidade.

do cenario. A inflagdo caiu, mas impor-

tantes varidveis como a taxa de cam-
bio e os juros, por exemplo, sao vola-’

garantir a ampliagio do -

*'sercao -competitiva ‘da

‘No ambito financeiro, -
é precxsmcnar as condi- -

teis para quem em que tomar uma'

decisao de mvestl

.Uma taxa de:cambio. smelta aos~

mqwmentos ﬁnan(;elros ‘de entrada e .
saida de capitais pode equilibrar o".ba-

- lango de pagamentos e ser favoravel .
ara o combate 4 inflagdo no' curto
prazo, mas & péssima para a producéo.

Desde 1° de jutho passado o'real va;,

lorizou-se cerca de 20% nominal em re-
~lacao ao dolar. Fm fungao dISSO asim-

porcagoes ficaram mais baratas £ 08
exportadores estao perdendo receita.

em reais para o mesmo dolar exporta-
do (o que & agravado pela elevagao-do

“‘custo de produgio). Adicionalmente;
‘houve a antecipagao- da’ redugao das.

:ahquotas de importacio, 0 que au-
mentou o efeito do barateamento dos‘

: - ~taxas de juro de curto prazo, mais sus- .

plodul;os importados.-
A abertura da economia é algo sau-

" davel e benéfico para a economia, des-

de que articulada com um objetivo es-
tratégico de politica industrial. Bem
coordenada, ela aumenta a competiti- -
vidade, forgando os produtores locais
4 busca da produtividade e fomenta a,
movagao tecnologica.

No entanto,-usar a reduc¢io brusca

. de aliquotas com’ objetivos de.curto..

prazo € uma medida prejudicial p?.ra 0
mercado, na medida em que represen-’
ta uma ruptura numa das variaveis-

chave de decisao. Quem investe na N
" produgcao local précisa conhecer as re-

-vai corretamente nessa direcao. Embo-

produgao éa mdeﬁmgao ou volatllxda- .
-de das regras do'jogo. E papel do go- ; Z -

~.VeImno; atraves ‘da-sua equlpe econémi--

. ca sinalizar, minimamerite, a deﬁmgfab
dessas variaveis bésicas. Essd' nio. 6+
“uma condigio suficiente para a.reto- .
mada ‘dos- investimentos, mas &, sem
davida, uma: cordicio necessana, im-
- prescindivel.” )
No tocante aos juros, a-criagio da
_-Taxa de Juro de Longd Prazo (TJLP), <

. ra‘ainda fa]tem deﬁmgoes sobre os r& o

. cursos e a plausibilidade do msbema, a ..

decisao. é boa. E preciso desatrelar- 0,
-custo de-oportunidade para mvestl- )
- mentos produtivos de longo praze ~—. . =

. que requerem tempo de maturagio e

envolvem riscos conmderavels — das .

cetiveis 4s questdes conjunturais, -
O‘adiamento das reformas e deﬁm

¢0es importantes de politia econpmia ..

-representa a perda de. oportumdades, o

‘muitas vezes raras. A continuidade. :

" destes problemas significa a -exporta-,

. Gao de empregos, a retragao dos i inves-, -

- timentos e; em tltima instancia, 0 ..

adiamento da dlsmbmgao da, renda e:,

* 'da melhora do padrio de vida dos bra-
sileiros. Sem uma estratégia de deserr-
-volvimento clara e objetiva permane-_:
ceremos presas:do curto prazo e dos
casuismos, . >

2T

gras de variaveis bisicas para tomada _ & Anténio Corréa de Lacerda, economwta,

de decisoes, como o0s juros € o cambio,

além, evidentemente,-da tarifa de im-

portagao de produtos similares.-
O’DIOI‘ cendrio para quem i mveste na-

professor do Departamento de. Econamta Q :
da Paitificia Umvers:dade Calolwa ~de i
Sio Puulo (PUCSP).é presidente do Con-
selho Regional de Econontia ...




