B4 - O ESTADO DE S.PAULO

Governo precisa de um
sppgerduit de US$ 8 bilhdes
éi%uoobnrasdespesas

onitibs juros das dividas
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[7)) RASILIA — 0O.governo come-
m mora os baixos indices de de-
Zémbro, se anima com a pers-
pectiva‘de que janeiro e fevereiro se-
raooneses de inflagao baixa, mas
tem de vencer a batalha do ajuste
fiscal para consolidar a estabilizacao
da economia. O cendrio € de otimis-
mojiapesar da crise mexicana, mas
ossnameros nio -es- v
condem .o tamanho

tos, de acordo com a estlmatlva de
arrecadagio — garantird o equili-
brio no final do ano. O ministro da
Fazenda, Pedro Malan, se preocupa
com o controle dos gastos, mas nao.
vé no déficit ongamentano um pre-%
blema insolivel. :
‘Malan argumenta que em 1994 o
orcamento também era deficitario e, '
ainda assim, gerou superavit opera-
cional de 0,2% do PIB. “O orcamento’
ajustado € um sinal positivo para os
agentes econdmicos”, defende o se-
cretario-adjunto de politica econd-
mica, José Cechin. Os olhos do mer-:
cado entenderio que, este ano, tam-
bém nao havera espagos para défi-
cits e tampouco so-
. bressaltos “na boca.

do.ajuste necessério M do ‘caixa”, segundo
paragarantir o equi- ALAN ele. A melhor indica-
librio:das contas es- o A ¢ao de que o gover- |
terano:-eliminar o NAO VE no nio perdeu o -
5 déficit orcamentario : ~ controle das contas
7 dedig$.42,7 bilhoes PROBLEMA NO ' ‘estara na composi-
€n mhqmnalmente, P ; ¢ao dos juros. Ou se-
conseguir um supe- DEFICIT Jja, quanto maior a
rayif primario (re- despesa com a rola-
ceita, menos despe- gem da divida inter-

sag)udle pelo menos US$ 8 bilhoes,
parg.cobrir as despesas com juros

‘ mdas interna e externa.
Mq; ano passado, 0 governo conse-

guiu fechar suas contas com um pe-

queno syperavit operacional. Ou se-
Jja, pagou tudo o que devia e ainda
sglq u US$V 1 bilhdo, cerca de 0,2%
qp,,g{odubo Interno Bruto (PIB). Al
se cepsﬁerando um PIB de US$ 480
bﬂhpe s. Este ano, o desafio esti lan-

cad 0’Ministro José Serra, do Pla-

), cortou US$ 3,7 bilhdes,

iiemsao de executar o orgamen-
in 0 mesmo critério adotado pe-
ministro Marcilio Marques Mo-
“““Qefinir previamente os gas-

* Paraguai

na, maior a necessidade de conter os
gastos, para evitar a fonnax;ao de um
déficit. :
O Tesouro Nacional contablhza
uma despesa minima entre US$ 7 bi-
lhées e US$ 8 bilhoes — e maxima
de R$ 12 bilhoes — com 0% encargos
este ano. No Oxgamento esta despe- -
sa & muito maior — US$ 21 bilhoes
— mas se refere as chamadas divi-
das contratuais, quer dizer, néo t;em
nenhuma relagao com a rolagem da
divida. A despesa com a rolagem po--
dera aumentar ou dlmmun', depen- .
dendo se o governo, ao longo do ano,
puxar ou relaxar no nivel das taxas
de juros. Nos tiltimos leiloes, o secre-
tario do Tesouro, Murilo Portugal, es-
ta colocando titulos com juros reais
(acima da inflagdo) de 156% ao ano.
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