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AlVARO AUGUSTO VIDIGAL

rc’z@hg\’ovos (avan os e

p estas primeiras
semanas do go-
- verno Fernan--

do Hennque Cardoso
temos preséiiciado
a\{angos importantes
ng area econdmica,.ao
lado de alguns desacer-
to§ especialmente do
front politico do gover-

e seu perfi

Em contraponto a
tais avancos, tivemos
também algumas no-
tas’ dissonantes. Por
exemplo, a lei de con-
cessoes preserva a pafy

estatais nas licitagoes

g,no A megavel impor-. B

Uma poiitica

no, No lado positivo, ti- que levanta‘davidas
vemos a noticia da for- , . quanto ao efetivo pro-
te redugao da inflacao mone:farla e posito privatizante da
€m dezembro e a pers- cambial, qU€  nova lei. Na mesma li-
- pectiva de continuado leve emcontag nhaa possibilidade de
decllmo do processo P prorrogagio por 20
"inflacionario § pesbe pri- 0s equ!v?cos anos das atuais con-
melro trlmestre do . do Mexico cessoes das .empresas

a estatais de energia elé-

tancia deste fato ficou,

porem obscurecida, com o abalo da
cnse desencadeada na economia
mexicana no final de dezembro e
| amda nao definitivamente encerra-
| da. .

como avangos a recente lei das con-
cessoes de servigos publicos e a Me-
“dida Proviséria 841, que amplia o
programa de desestatizacio. No ca-
so0 das concessoes, a nova lei viabili-
za maior participagé.o de empresas
pnvadas na area de infraestrutura e
apnmora os mecanismos de trans-
‘ ’ferenma ao setor privado de empre-
“sag estatais e dos servigos publicos

MP 841 deve conferir maior agilida-
de ao programa, de privatizacio, ao
: “j.extmgulr a antiga comissio direto-
_ra do Programa, substituindo-a pelo
“atual Conselho Nacional de Deses-
| ~tatlzagao integrado por quatro mi-
nistros de Estado. A mudanca é re-
veladora da énfase que o novo presi-
_dente atribui a privatizacao de em-
presas estatais, entre cujos objeti-
‘Ves 0 governo agora destaca clara-
‘mente a obtengio de recursos para
‘reducao da divida publica e melho-

Também . gfodemos contabilizar

- por elas prestados. Por sua vez, a .

trica também esva:ha
muito do contéudo presumlvelmén-
te transformador e arejante da" 16
das concessoes. De qualquer forma,
séo confortantes as noticias de que
a regulamentacio da lei devera in-
cluir medidas destinadas & quebra
do monopdlio estatal nos setores de
telecomumcagoes e de gas. canahza—
do.

«, Mas o fato nio exatamente posi-

tivo deste inicio de governo esta si-
tuado na auséncia de uma artlcula-
¢ao politica eficaz junto ao Congres-
so Nacional. Em uma semana, o go-
verno se viu derrotado na questio
do aumento do salario minimo e te-
ve de recuar nas negociagoes para
aprovagao da MP 812, aceitando a

. reducdo da vigéncia do pacote tri-.
_butario para apenas este ano. Como ~
* pano de fundo, o episddio da divul-

gacio de nimeros incorretos para

~os déficits comerciais de novembro™
- e dezembro reacendeu suspeigoes

quanto a integridade das informa-

-¢Oes estatisticas oficiais, contribuin-

do para arranhar a credibilidade in-

‘terna e externa do novo governo.

Neste ponto, cabe um comentario

.8s medidas tributérias contidas na -

ticipagido de empresas.

dos novos projetos, o

p

velhos desace%%% o

MP 812, Elaborada no a}ﬁéjﬁ) Qalnlgsoq&gsso 5\ %esenvolw-

luzes do governo passado, aMP 812

ja repetla velhos vicios, a0 surpreen-

dero setor pnvado nawrada doano
com’ forte ‘aumento de’ 1mpostos
Mas a nova versao da medida provi-
soria —-ja transformada emvlei ==
nao estabelece regras para as em-

‘presas compensarem prejujzos a”
“partir de. 1996 restringindo esta
-compensagao — até o limite de-30%

dos lucros —'apenas ao-exercicio
de 1995.

As empresas também perdem o
diferimento que era concedido ante-
riormente para a tributagio sobre o
lucro inflacionario. Estas deficién-

cias tem efeito mais.negativo que o

proprio aumento da aliquota efetlva
de tributagio, pois afeta o honzonpe_
do calculo economico das empresas,
dificultando a decisao de investi-
mento em novos projetos.’

Nao podemos es&uecer que a no- .
va fase do processo de estabilizagio.
da economia ‘brasileira dependera
mais da ex1stenc1a de um clima pro-
picio ao ,mvesmmento privado —
que possibilite um aumento da ofer;: *
ta futura de bens e servicos —, do¢ :
que de medidag. resmtas sobre a de- s
manda de bens de consumow o~ :

A acentuada’ volatlhdade ‘dos in- -
dices do mercado de acdes neste
més sugere algo mais do que os pos-
siveis reflexos dos acontecimentos

L~ "do México sobre a nossa economia.

Sugere também o surgimento de al-,
guma desconﬁanga dos agentes eco--

“ndmicos na efetiva determinacio do

Congresso Nacional de dar curso s
reformas estruturais necessarias 4
modernizagio e ‘i establhdade ‘da:
economia brasileira,

" Dentre as diversas licoes que a
crise mexicana pode nos oferecer,

‘convém sublinhar pelo menos uma:

devemos contar sobretudo com a
nossa propria capacidade de pou-
panga e investimento- para- susten-

mento Mas para isto temos de cnar
as condxroes necessarias para que o
setor pnvado moblhze recursos pa-
ra 0 investimento na ' amipliagio da
capacidade produtiva da economia

brasileird;’E esta¥ condigdes pas:
,sam necessariamente pela remogio
do entulho estatizante que_herda-

mos de governos passados: excesso’
de inipostos ‘e de regulamentagao
pesados. ustos ‘trabalhistas, exis-
téncia de monopdlios estatais, e res-
tricoes ao capital estrangeiro.
Também serd necessaria.uma
adequada politica monetaria e cam-
bial, que leve emt ¢onta os equivocos
que foram pratxéados no México. No
caso do’ camblg por exemplo, a

atual diferénga poderia até ser assi-

milada num quadro de desoneragio
dos encargos fiscais e previdencia-
rios'da indastria nacional, resultan-
te de uma ampla reforma ﬁscal na
economia brasileira.

Dadas essas condigoes, o merca-
" do de capitais certamente $érd um
setor que tera muito.a oferecer ao
‘ pais, seja mcrementando :08°C
de capltahza(;ao das empresas , seja
viabilizando prograiiis dé'abertura
e democratlzagaOv le: capltal seja
atuando ‘como instrumento de
apoio .4 privatizacao de empresas
estatais.

Esperamos que este momento al-
go tumultuado seja passageiro e ex-
phcavel pelos desacertos naturais
. de uin'governo que acabou de assu-
mir. O setor privado continua
aguardando nido apenas sinais con-

_ cretos do governo na dire¢io das re-
~formas ‘desejadas pela sociedade,

como também uma demonstragao
cabal de que o suporte politico do
governo esta articulado para trans-
formar propostas em agoes. .

8 Alvaro Augusto Vidigal é presidente da
Bolsa.de .Valores de Sio Paulo



