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/ As brancas estao perdendo g
NAL DA TARWE

A maior ousadia do novo go-
verno foi praticada, até agora,
pela mdo do presidente Itamar
Franco. Foi a intervengdo no
Banespa e no Banerj. A partir de
1° de janeiro, a nova equipe fede-
ral parece ter perdido a iniciati-
va. S6 praticou dois atos impor-
tantes, um de autoridade, outro
de elementar sensatez. O gesto
de autoridade foi a suspensdo de
225 licitagGes da Telebras. O de
sensatez foi a restauragdo, em
trés etapas, de facilidades finan-
ceiras para a exportagdo. Fora
isso, a impressdo deixada pelo
governo, até agora, ¢ de uma
quase perplexidade. O discurso
do presidente pela TV foi de no-
tavel desimportancia. Um mau
jogador, mesmo com as brancas,
fica exatamente nessa posigdo
depois de alguns lances: incapaz
de avangar, fica com as pecas en-
cavaladas na retaguarda e entra-
vadas pela frente. A eleicdo das
mesas do Senado e da Camara é
prentincio de entraves ainda
maiores. Um rapido exame do
tabuleiro mostra, para comegar:

m O governo tem a seu favor
uma inflagdo baixa, até agora, €
sem sinais de mudanga impor-
tante a curto prazo, mas perma-
nece na dependéncia de duas an-
coras: a taxa de cAmbio, com o
real valorizado, € o congelamen—
to informal de pregos e tarifas do
setor publico.

m Toda a politica de longo
prazo, como os investimentos
em infra-estrutura, estd na de-
pendéncia de reformas. A falta
de investimentos em alguns seto-
res vai-se tornando, rapidamen-
te, preocupante. Epremso iniciar
logo novos projetos na area de
energia, para evitar crises de es-
cassez dentro de dois ou trés
anos (a menos que a economia
entre de novo em recessdo ou
passe a crescer bem lentamente).
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A IMPRESSAO DEIXADA
PELO. GOVERNG, ATE
AGORA, E DE UMA
QUASE PERPLEXIDADE

Sera preciso reativar obras para-
das ou em marcha muito lenta,
avangar na privatizagio e redefi-
nir a politica de tarifas.

m A politica monetaria conti- .

nua fragil. O Banco Central ten-
de a sancionar, quase passiva-
mente, a demanda de moeda do
sistema financeiro. Apesar da in-
tervengdo, os bancos estaduais
ndo deixaram de ser um proble-
ma. Ndo sdo o unico, porém.
Desde julho, o BC vem prome-
tendo mudar as relagdes com' o
sistema bancario, levando as ins-
tituigdes a trabalhar com maior
volume de reservas. Até agora
ndo se foi além da intengdo. Tor-
nar o BC auténomo pode ser de-
sejavel, mas ndo resolvera ne-
nhuma dessas questdes.

m Privatizar bancos estaduais
nio serd uma solugdo facil. Nem
financeiramente simples. Vendé-
los em may estado, por qualquer
prego, sera politicamente dificil e
custoso. Saned-los ndo sera pos-
sivel sem forgar os governos:a
um ajuste muito forte. Fecha-los

‘também sera desgastante ¢ pode-
ra rachar o apoio no Congresso.
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m Desmontar a indexagdo
continua politica e tecnicamente
complicado. Exemplo: para esti-
mular depositos em poupanga, o
BC anunciou rendimento maior
para as cadernetas, mas isso re-
presenta custos mais altos para o
crédito agricola e para os finan-
ciamentos do SFH. Se o crédito
agricola ficar isento da TR, o sis-
tema ficara desbalanceado por-
que a TR continuara sendo paga
aos poupadores. Se a TR for
simplesmente extinta, alguma
outra formula tera de ser encon-
trada, para evitar a fuga de re-
cursos do sistema financeiro.

® S6 ha uma forma, em pra-
zo razoavel, de tornar o crédito

agricola tdo barato quanto nos

paises do Primeiro Mundo: o
subsidio. Mas para isso sera
preciso criar fundos orcamen-
tarios, e esse dinheiro ndo exis-
te. Ou ndo existe a disposicdo
de cortar outros itens para ga-
rantir esses fundos.

m Por falar em agnculturaﬂ

0s pregos agricolas estdo bai-
x0s, no mercado, e 0 governo
esta arriscado a comprar uma
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grande parte da nova safra.
N3io ha dinheiro para isso, nem
para financiar a estocagem pri-
vada na proporg¢do necessaria.
Pode ndo ser o maior abacaxi |
politico, mas o governo terd de .
achar uma resposta com urgén- |
cia. -

m O rombo orgamentario
deste ano, estimado entre R§
12 bilhdes e R$ 15 bilhdes, con-
tinua sem solugdo. Ou o gover- °
no negocia os cortes necessa-
rios (e para negociar tera de dar
algo em troca, obviamente), ou
mantém a politica de controle .
de caixa (atrasando pagamen-
tos ¢ podando gastos impor-
tantes, como os da saude). Nes-
se caso, 0 Tesouro continuaraa
gastar mal e a economizar mal,
negando na pratica os compro-
missos de campanha.

m O governo, pelo menos

- aquele do programa reformis-

ta, ndo tem maioria no Con-
gresso. A eleicdo das mesas do °
Senado e da CAdmara mostrou a
for¢a dos velhos grupos, como
o Centrao. Os aliados de cam-
panha, aqueles que assustaram
parte do eleitorado, tém o con-
trole das duas casas.

m Como se isso ndo bastasse,
o governo, ainda mal instala-
do, inicia negociagdes com po-
derosos interesses, particulares,
representados nas camaras se-
toriais. Quem tinha alguma es-
peranca na recuperacgdo das -
politicas publicas — com énfa-
se na palavra “publicas” — po-
de estar a um passo de nova de-_
cepgao. T




