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O cambio serd a ultima
coisa a ser mexida na poli-

¢ tica do setor externo. Antes

de comecar a atacar a
sobrevalorizacio do real, o
governo ja definiu uma
agenda de pontos a alterar,
gue comecga com a revisao

o liberalismo nas importa-
coes, adotado em outubro
passado, passa pela amplia-
‘¢do do mecanismo de
depreciacédo acelerada para
os setores ipdustriais e pelo
fim do ICMS nas exporta-
¢oes, entre outras providén-
cias. Um con;iu‘ntode acoes

ue vai ‘“‘melhorar a taxa

e cimbio efetiva, antes de
alterarmos a taxa de cam-
bio propriamente dita”, dis-
se a este jornal um qualifi-
+ cado membro da area eco-
- ndémica.

A defasagem cambial,
acumulada
tacao do real, ndo é tdo
grande como

" mais recomendavel, segun-

~do ele, é o Indice de Precos

ao Consumido.rI (IPC)

esde a implan- -

parece, .
. garantiu a fonte. O deflator
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.+ . porClaudid Safatle . _.3+ iexpirgado de‘alguns com-

onentes, como aluguéisr

a

§ calculds da 4rea econd- -

mica indicariam, assim,
uma sobrevalorizacio do
real na casa dos 16% frente
ao ddlar norte-americano.
Pelo menos 4 pontos per-
centuais j4 teriam sido
. keduzidos com a abertura
“dos Adiantamentos de Con-
tratos de Cambio (ACC) e
mais 2 pontos o serdo com
a regulamentacao do fim
do PIS e da Cofins sobre
matérias-primas.

O governo podera, tam-
bém, fazer uma rodada de
diminuicdo do imposto de
exportacao. Essas iniciati-
vas, combinadas com o

ganho de escala que a .
industria alcangou com a -

ocupacido da capacidade
instalada, apontariam,
assim, para um cambio
razoavel.».As discussdes
sobre como e quando come-
car a mover a taxa de cam-
bio do nivel atual para algo
mais préximo da paridade
1 por 1, geralmente, ainda
nao estdo concluidas, no
ambito da equipe economi-
ca. .
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e longo prazo, que vé

_&.‘jgxéquinas € equipamentos

) ingresso de “suppliers’s

de longo prazo foi, alias,

-
que permitiu 4 Argentiné""

ter um diferencial de fluxo$..

de capitais em relacao a?
N i

México, como constatou
diretor do BC, Francisco

Bals,',a‘ .mando do governa™3que. Sul
rasileiro, para averiguartidsubiu em dois grandes de-

as condicoes da Argentin
depois da crise cambial d
Mexico. i
.- Todas essas questfes tém
sido intensamente discuti-
das na equipe econémica, e
tém ligacao direta, tam-
bém, com o debate que os.
economistas do governo
fravam sobre a exacerba-
¢do do consumo, sobretudo

privado. Como explicou o

secretério de politica econd-
mica do Ministério da Fa-
zenda, José Roberto Men-
donga de Barros, uma de-
manda menos aquecida da-
ria enorme alivio nas con-
tas externas. O ponto de li-
gacéo entre déficit em con-
a corrente, politica cam-
bial e consumo est4 no cha-
mado nivel de ‘“‘absorcido
doméstica” — que repre-
senta o total de consumo’
mais investimentos na eco-
nomia. Menos consumo sig-
nificaria mais bens disponi-
veis'para exportacio e me-
nor necessidade de importa-
coes. .

~ Mendonca de Barros dis-
se.a este jornal que quanto
maior a privatizacgéo rieste

aho, melhor ser4 o nivel de

iz

Lopes, que esteve naqueld "gse, podera haver um repi-

,ovoo.-: “od

absor¢io doméstica, na me-
dida em que as vendas de -
empresas estatais tiram po-
der de-compra do setor pri-
vado, trazendo um efeito de -
diminui¢cio da demanda -
agﬁegadaA .. :
a uma preocupacio do
governo com a situacao de
superaquecimento da.de-
manda até porque néo ha !
seguranca de que o pata-
mar a que chegou o:consu- -
mo, agora, seja estavel ou !
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“O consumo privado

pon—,

raus: entre 311 0 e setem-
ro — o que determinou as
edidas de outubro — e de-
Zembro/janéiro, com um li- .
geiro desaquecimento na
segunda quinzena do més
passado. N&o temos segu--

.rangade que ndo mudarade

{)atama’r, mais para a frer-
e’ , observou Mendonca de
Barros. Agora, a situacéo é -
de superaguecimento locali-
zado em dois segmentos: na
linha branca (eletrodomés- *
ticos) e na linha marrom
(eletroeletrénicos). -

Ele confirmou que o go--
verno esta avaliando a pos-,
sibilidade de adotar medi-
das que freiem a atuacdoy
das empresas- de ‘‘facto-:
ring”’, que estariam dando
gés ao crédito ao consumi-

or, na medida em que des--
contam, com desagio, os
cheques pré-datados que os .
compradores usam para fi- /
nanciar o consumo. Como |
as agdes do governo, para:
conter demanda, estao limi-
tadas, podera haver, segun-

.do o secretario, um ‘pot-,
gourn” de pequenas medi- ;.
-das. -
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Assim como 0 governo
decidiu elevar o Imposto de
Importacdo dos automé-

- veis,'devera ampliar essa

iniciativa para outros seg-
mentos da economia. “Em
outubro, com medo da
demanda das festas de fim
de ano, o governo teve um
surto liberalizante que ndo

.é proprio da social-demo-

cracia’”, diZ a fonte. Na
medida das‘necessidades, o

recuo sera feito, garantiu a -

fonte. |

justes

depois do déficit comercial
j4 considerado em janeiro e
dos efeitos da crise mexica-

Z“ N

- na, sdo: balanca comercial :

superavitiria, mas entre

US$ 6 bilhdes e US$ 8.

Py

bilhges, balanca de servi- .
gos deficitaria entre US$ 15 |

ilhdes e US$ 17 bilhdes (o
aumento do fluxo de comér-
cio aumenta os
servicos, além
‘da elevagdo das taxas de
i'uro dos EUA). A disponibi-

idgde de financiamento

externo, pela conta de capi- .

astos com
os efeitos

tais, para cobrir o déficit -
em conta corrente é esti-

mada entre US$ 5 bilhdes e -

US$ 7 bilhdes. A situacéo é,
ortanto, muito apertada.
azdo que justifica o recuo

esperado na abertura

comercial.
A crise do México mos-

-

trou que esse déficit néo :

pode mais ser financiado
por capitais de curto prazo.
‘Temos que mudar o perfil
da conta de capitais, bus-

cando cobrir as contas cor- .

rentes com recursos de
investimentos

{Continua na pagr-
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Nenhuma.das mudancas -
colocadas na agenda do -

setor externo, contudo, serd
suficiente para equilibrar

as contas correntes do-

balange. de-pagamentos
deste ano. ‘O déficit em
transacoes correntes é ine-
vitdvel, mas ndo podera ser
superior a R$ 7 bilhoes’’,
intﬁcou a fonte.

As ultimas projegdes da
area econdmica para o

balanco de pagamentos, *
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