Volta da inf lagao preocupa

A recuperagio do valor do délar
em 15% ndo é simples. Feita de uma
s6 vez, resultaria em inflacdo forte,
porque muitos produtos (ndo sé os
importados) tém custos baseados na
varia¢ao dessa moeda.

O preco dos combustiveis, por
exemplo, caiu cerca de 4% desde julho,
tendo a valorizagdo do real frente ao
dolar como um dos motivos principais.

O custo da divida do Brasil tam-
bém cresceria. O pajs deve US$ 7 bi-
1hdes em Notas do Tesouro Nacional
vinculadas ao valor do délar. Hoje,
com R$ 5,88 bilhdes o Brasil paga es-
se débito. .

A desvalorizacio do real elevaria a
divida para R$ 6,78 bilhdes, quase R$
1 bilhdo a mais. Para minimizar todos
os efeitos negativos, a recuperagao se-
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ria lenta, consumindo muitos meses. h

Cotagiio — Atualmente, o Banco
Central intervém no mercado sempre §
que a cota¢do ameaga baixar de R$ :
0,84 ou subir além de R$ 0,87. Sdo -
bandas informais (ndo anunciadas) :
com diferenca de apenas 3,57% entre
Seus extremos.

Se houvesse uma cotagdio média de-
clarada, como no 51stema tradicional,
ela seria de R$ 0,85, portarito, com ban-
da de 1,78%. Uma camisa-de-forca.

Trata-se de variago quase tdo rigi- i
da como a dacotagiio (valor de troca) L
fixa. E a forma de o governo baixar a ?
inflacdo por meio de 4ncora cambial.
Ela é refor¢ada por politica monetaria g
(combate ao consumo), porque ainda }
falta equilibrio entre as despesas e re- }
ceitas do governo (&ncora fiscal).(SS) §
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