o fechar as contas publicas
de 1994, o governo teve

uma surpresa agradavel: os
resultados foram superiotes aos
imaginados. Se continuamos en-
frentando um déficit nominal,
conseguimos obter um superavit
operacional (o déficit nominal do
qual se deduzem as corre¢oes mo-
netaria e cambial), equivalente a
0,3% do PIB (contra um déficit de
1,2% em 1993), ficando o supera-

*vit primario (o.operacional, do

qual se subtraem os juros da divi-
da) em 4% do PIB (1,8% no ano
anterior). Diante desses nliimeros,
as autoridades monetérias decidi-
ram tentar conseguir o mesmo re-
sultado no presente exercicio,
conscientes embora de que se tra-
ta de um objetivo ambicicso.

A preocupacao do governo é
compreensivel. Com efeito, se até

algumas semanas atras podia con-
* tar com,a ancora cambial para -

Um objetwo ambicioso
conter 0§ precos, &&E&Qéﬁc &Ba:é‘ﬁ” QQHE’CA;«%E% nos dois pr1-

na e argentina mostraram a fragi-
lidade de um esquema contra a in-
flacao que depende apenas de
uma taxa cambial que ndo se pode
conter artificialmente. No crono-
grama do governo, a ancora cam-
bial poderia funcionar até o final

.de 1995, para ser substituida em

1996 por outra mais segura: a fis-
cdl! Desde que se verifique que a
taxa-cambial requer alguns ajus-
tes, para se afastar qualquer preo-
cupacio quanto ao balango de pa-
gamentos e a aprovacio da refor-
ma fiscal possa serimplantada em

- 1996, cumpre ao Planalto optar

por uma politica de -austeridade
nas contas publicas, para afastar
qualquer emissao monetaria e re-
duzir o montante da divida inter-
na, que estimula a alta da taxa de
juros. Ha que considerar, porém,

.as dificuldades a enfrentar no qua-

dro da politica tributaria atual.

meiros meses, apesar de um au-
mento real de 38% das receitas, es-
te nao foi suficiente para compen-
sar o agravamento das despesas,
que chegaram a 45,6%, disso resul-
tando um déficit, na execucao fi-
nanceira do Te-

cit na administra- m
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um resultado excepcional dat§ ad—
mmlstra(;ao central. A questao a
saber & se nos proximos meses B
dera ocorrer uma reversio da‘prés
sente situagdo. A Unido terd*de
cortar drasticamente os seus gas-
tos correntes, uma vez queas des?
pesas de capltal fa

souro,de R$1,775 O'QOVGI'I‘IO chegaram ao“po ﬁt0'
bilhdo, superior .o e de neutralizar qual-
em 282,2% (em tentara repe'hr a quer corte. Nos dois
-valor constante) facanha de 94: primeiros me§es, os”
ao registrado em ,obte‘r um gastos com pes‘soal
1994 no mesmo - , . representa‘ra
~ periodo. SUPQF.GVIT 55,3%.da receiti si'
Se ha um défi- operacional cal, contra 44,7%¥

a gistrados no MeSHo

¢ao central, a si-
tuacdo das empresas estatais e

dos governos estaduais e munici-

pais & ainda mais preocupante.
Efetivamente, no ano passado es-
sas entidades tiveram um déficit
operacional dé 0,6% e 0,3%, res-
pectivamente, s6 compensado por

mente, desses resultados.

periodo de 199470s
cortes terao de atingir os investi:
mentos das estatais, urgindo tam”
bém apressar o processo de priva’
tizacdo, até agora moroso. O futu>
ro do Plano Real, alicercado'na ‘ai
cora cambial, depende, grahde-.’
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