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O ministré da Fazenda,
P(ig 0 Malan, admitiu on-
tem,como ‘‘perféitamente;
natyral € compreensivel’’ a
possibilidade dé’o Pais'usar,.

dificuldades cambiais’’, ex-
plicou o ministro, depois do
encontro com Trichet.: . -

Malan fez questao.de sa-

lientar,-mais de uma vez,

. .que essas propostas, feitas -

r ele em-nome do governo
rasileiro, ndo-decorrem de

uma, parte 'das reservas .. nenhum temor do Pais, mo-
canjbiais,para financiar o tivado pelas crises do Méxi:
déficit emconta corrente do. .co €.da Argentina. ‘“Essas
balanco de pagamentos, es- . s80 posi¢oes que 0 governo

timado em. até 2% do. PIB , j& vem defendendo de ma-

neste ano_(ou cerca de-US$  neira informal, em conver-
10 E'ﬁlh’@_es.); “Faz umaenor- .. sas bilaterais, ha dois anos e
me diferenga chegarmos-ao .. que continuaremos .defen-
finakdo ano-com um déficit-
enmrifransacoes correntes .- panico, ao longo dos proxi-
crescente-ou decrescente, - mos meses.: Serd, assim,
em ym superavit comercial: = uma groposta que o §ovexjno
crescente ou.decrescente. brasileiro devera.levar- a

endo, sem nervosismo nem -

Impertante é.a tendéncia.
Se djvermos um déficit-em:.
conta corrente de-até 2% do.
.PIBj:mas- em:processo .de:.
declinio, nio ha problema -

alguim. N&o ‘devemos. nos. .

reuniio do Comité Interino
. do FMI, em fins de abril, em
Washington.

* Propostas ndo

pautar pelo.calenddrio gre--

goﬁ%}no'-nerél por: célcgécf)s o

simiplrios, de-torar-o défi-- ~ - SO 714

ci@ﬁpdmefgi'al“-’d‘e i]"ri'l‘dé'lt'ér'-”' . de;corr em de :

minado’inés e-anualizd-lo™; -~ . = smbisyin 0 -

nsistivo ministro - - < Nenum’
Malan, que-esteve ontem '

corfi’o presidente do baricg ™ -

Claiide/Trichet, e na dltima
segiinda-feira corh o presi-
dernite do Bundesbank, Hans *
Tiefimeyer, em Frankfurt,.’
fez g ambos duas propostas’

para criagdo, de mecanis-.
mog, de protecdo a eventuais -
ataques especulatiyos con-..
tra, determinadas-moedas, -
corpg ocorreu,no México e, .

€MAnenor proporeao, na-Ar- - ‘turagdo. Fazem' parte do -
. Que Malan.chamou de-*‘di-

gentima., gL L
Ag.sugestdes.do minist;

da Eazenda sdo de-que pai--

sesiiirelevantes do.mundo

temor do Pais

B

- Na'avaliag@o-do ministro

“da Fazenda, que éncerrou

‘ontem a viagem a Paris,
“‘ambos (Tietmeyer e Tri-
. chet) feram receptivos as
idéias e acho que essas con-
“versas térado desdobramen-
tos no futuro préximo”’. Nao
' s30 propostas de rapida ma-

".plomacia financeira”, que

_deméndam tempo:“‘Foi-as- -

em/desénvolvimento ;-co: --Silm em 1987 e 88; quando o

moioBrasil; possam partici=
par do sistema de trocade:

Infermacdes:hoje"restrito!

aosBancos centrais.des pai--
sesrindustrializados; ‘para’
melhor avaliagdo das ten-.
démtas'do mercado finan:
ceire internacional.. Quer, -
também, que o ‘Fando Mo- -
netdrio Internacional (FMI)-
crigma’“facility”* (uma es-
pécidde‘janela”) para res-
pornder de maheira rapida;
“a ataques especulativos”
contvgl uma ot outra moeda,
nositlesma fnoldes do Gene:*
ral-Agreément to Borrow
(GAB) que“existe para os
aiS¥s ricos,’ho dmbito do
ML “‘0s paisés industriali-
- zado¥ ténticerca deé*17 bi-
1h6é5'de DES (direitos espe-..
cial§’de¢ 3ague): para ‘uso
evejitugl,‘ €ni;situacoes.de

IR A S AT T

.governo brasileiré comecou
a falar $obig miécanismos
de redu¢ao do estoque da di-
.yida'extérha'e dos servigos.
~Parécia algo totalmente
.-sem perspectivas, mas con-
- tinuamos insistindo no tema
- e em 89 passou a ser uma te-
" se aceita € terminou incor-

porada ao Plano Brady.”

O que Malan quer ¢ que 0.

Brasil seja incluido ao siste-
- ma de permanente troca de
informacdes entre os ban-

‘cos centrais dos paises de- '
Tupo.dos .

« senvolvidos (o
- Sete) sobre eventual des-
coordenacao de politicas

macroecondmicas, sobre os .

movimentos de capitais e
efeitos indesejaveis na.taxa
..de cambio. “‘Sdo mecanis-

_mos informais, que levam
.'os bancos centrais a, sem

alarde, fazerem interven-
¢des nos. mercados e gosta-
riamos dé ser incluidos nes-
se contexto, de maneira gra-
dual e progressiva”, disse. -
O outro aspecto do mesmo
problema é mais controver-
tido. ““A criagdo de uma ‘fa-
cility’ no FMI j4 est4 em dis-
cussao ha mais tempo, é an-
terior & crise do
permitiria que o Fundo Mo-
netario pudesse contrarres-

tar ataques especulativos.

contra determinadas moe-
das, contra movimentos de
fuga de capitais, desde que
nao existam razoes para is-
so em erros nos ‘fundamen-
tos’. Se estes esfao errados,
ndo ha nada a fazer. Mas se

os ‘fundamentos’ estag cor- . .

retos, se guStific_a aacaode-

uma entidade internacional,

para abortar o panico (de-

um ataque especulativo) - no
seu nascedouro.”’

-~--Essa seria; ia 6tica-do mi--

nisto da Fazenda, uma al-

ternativa & montagem 3as-

pressas de pacotes de ajuda,

CQ@M@W'@- Brand . -
eservas cambiais podem financiar déficit

éxico, e .

como 6s‘agoré feitos para o

"México e a, Argentina. “‘O

que estamds propondo é al-.
go semelhante ao que fize-
mos no Banco Central, com
0 acesso mais automético
dos Bancos ao redesconto
de liquidez. Ja existe um
contrato padrdo, com suas
clausiilas, exigéncias de ga-
rantias, que torna o proces-
s0 mais rapido.”

BC recompra
- cercade

US$ 2,5 bilhdes
das reservas

.. Ha, portanto, controver- "

mo qualifica Malan (‘“‘e
ndo precisamos pedir des-
culpas a ninguém por nos
considerarmos relevan-
tes’’, observou). Existi-
riam duas vertentes, se-
gundo explicou: “‘Os que
acham que é melhor previ-
nir do que remediar, e en-
tre estes estamos nds; e os
que estdo no polo oposto, €
acham que o que néao esta

uebrado nédo se conserta,

isse, (citando um provér--

bio inglés)”. Ou seja, de
que é melhor esperar que a

situacdo de crise se confi--

gure para depois agir, pois
criar facilidades a. priori
poderia induzir os gover-

nos a se descuidar de suas -

politicas-econémicas..

Um terceiro aspecto da
conversa de Malan com os
presidentes dos bancos cen-

trais da-Alemanha e da

Franga foi, segundo o minis-

'sias sobre a .criacas dessa ™ o, ‘a necessidade de uma

“rede de protecdo’’ aos
paises em desenvolvimen-
to ‘“‘mais relevantes’’, co-

discussdo, de antemao, da.

agenda da reuniao do FMI
-no final 'de abril préximo,

- muito bem e com o sistema

;’”" Fur

‘‘para evitar o-que ocorreu.
na reunido do ano passado,
.em Madri, quando os minis-:
tros do G-7 chegaram com!
uma posig¢do.pronta na ques-’

- tdo da alocacao.de direitos,

especiais de saque ao Leste
europeu, causando rufdos”,:
conforme relatou. - = i

Malan confirmou que nos i
trés-dias posteriores a con-
fusdo gerada pelo regime
cambial anunciado no ulti-
mo dia 6, o Banco Central

recomprou cerca de US$ 2,5 .

bilhdes das reservas cam--
biais gastas. Nao citou o va-
lar das reservas agora,:
mas garantiu que elas sao
mais do que suficientes pa-
ra o Pais enfrentar as sai--
das de capitais. Também -
admitiu que o Pais podera .
ter que usar um pedaco das
reservas para cobrir o défi- :
cit em transag¢odes corren-
tes, como um processo ab- :
solutamente ‘‘natural”’, as- .
sinalando, ainda, que ‘‘ne- :
nhum pais do mundo entra
em panico quando as reser-
vas cambiais caem um pou- *
co. O problema ¢ a capaci- -
dade de analisar a natureza -
dos problemas que estéo le- -
vando aquela queda’’. De .
outra parte, disse, ‘“‘quando ;
acumulou-se reservas di-
ziam que era um absurdo,
pois ha custos para ter re- -
servas. Quando vamos usa-
las, critica-se. Ora, reser- |
vas néo sio para ser ente-
souradas”. . :
O ministro da Fazenda in- .

—

 sistiu na normalidade das
.contas de comércio do Pais. |

‘“‘As exportacdes estdo indo -

de bandas cambiais, véo
melhorar muito. Quanto as
importacdes, nao adianta
olhar para tras. Ja fizemos
as correcdes (tanto para.de-
saquecer a demanda quanto

~ para encarecer as importa-
.¢bes) e vamos ter um supe-

ravit comercial neste ano.
As medidas produzirao efei-
tos e muita gente vai ‘micar’

_com certas imiportagdes fei-
- tas contando com o cresci-
mento da demanda’’, pre-

viu.

. Para ele, o que realmente
importa, nas contas exter-
nas, € a “tendéncia”. O pas-
sado, lembrou, *‘é irrevoga-
vel, na vida dos paises e na
vida das pessoas’’. Certa-
mente, a balanga comercial
nio mais produzira supera-
vits-na-casa dos USS$ 13 bi=-
lhdes, ‘‘mas serd um saldo

. crescente e expressivo. E é

isso que devemos olhar,
concluiu Malan. ‘



