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que amargamos no

cadaanuncio,

um solavanco.

Se, nas sema-
nas entre 6 e 17 de
marg¢o, 0 aniincio e
solavanco na area de
assuntos internacio-
nais giraram em tor-
no da banda cam-.. .

inicio dos anos 907
Afinal, nao foi muito
longe esse tempo...
Pode-se até argu-
mentar que uma no-
ticia & ma, ou boa,
dependendo da ex-
..pectativa.das. pes-
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:bidl, a4 semana se-' ki fivae o ediisoas: do desejo.
’ gl{intfe, entre 20 e 2{1, Vamosdar .. Mas quem ggrgnte
.| foi trilhada sophﬂa di- ! < © que o desejo da po-
—lwmlgacio de um défi- es~P°§°° - pulacao brasileira
: »c1t na balanc¢a co-  FOZUO. Cabe hoje é crescer a taxa
; i onderaro . de 8% ao ano, frente
P‘ ﬂe; b -4 ao que 3% oun 4% do
mp n qua !.rf em ~"PIB seria sinal de
‘& natural sob 0 clima U@ VIVemos  fracasso? E se o de-

de emocao dominan-
“te nestes ultimos
' tempos, pelos rumores infunda-
dos de que o saldo negativo de

=2 bilhoes.
O bonde saiu do trilho? Segun-
1 do o deputado Delfim Netto,
conforme publicado pela im-
prensa, “a festa acabou, e o go-
. verno so tera mas noticias daqui
‘para frente”. Qual & o destino
dest;g linha, Descemos todos 'na
 proxima parada"’

Vamos dar um pouco, gue se-
ja,de espaco a razdo. Cabe pon-
. derar com algum discernimento

0 quadro em que vivemos.

Portanto, vejamos: o mesmo
‘deputado Delfim Netto afirma
que o Brasil tera que crescer
apenas 3% do Produto Interno
Bmfco (PIB) para garantir o su:
cesso do real e o controle da in-
flagdo.

Qual-é a ma notlma" Sera que
ja nos esquecemos da recessao

fevereiro teria atingido até US$;

' ] seJo coletivo for a es-

T tabxlldade dos pre-
.¢os,; para o (ue uma taxa de
crescimento do produto em 3%
ou 4% ¢ convergente? A noticia,

CLARICE PECHVAN

Um bonde cHaniado

neste caso, passa a ser boa.
Ainda dentre as criticas apon-
tadas pelo deputado Delfim Net-
to é considerada erro grave a
idéia que vem sendo discutida,
no governo, de restringir as im-
portacoes, para aumentar o re-
sultado da.balan¢a comercial.
Ora, medidas de controle
quantitativo a parte, defender
um crescimento moderado do
produto de 3%, como o faz o de-
putado, em contraposicao a ta-
xa anualizada referente aos ulti-
mos trés meses, da ordem de 8%,
51g "1ﬁca por si s6 defender algn-
ma redugao na 'mporta(;oes (0]
que é visto como “correto” de um

‘lado ndo pode ser “erro grave”
~de outro...

A verdade é que, sob o am-
biente passional-histérico em
que nos colocamos desde o ulti-
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-« Orconceito, por tras das
i viras<d0 ministro é velho ‘c

¢ conseqlientemente, as resé
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mo 6 de margo, de crise can}bgal
com reservas de US$ 40 bilhdes,
ou que sejam US$ 30 bllhoe,?,«a
clareza conceitual torna -se pre-
caria.

O ministro da Fazenda E

S

reservas. Quando vamos us
critica-se. Ora, reservas na
para serem entesouradas”

Ou a taxa de camblo é fl‘

flutuam — acomodam —,
cambio € flexivel e as res
imutaveis.

O que nao se pode é criardtmla
situacéo tal, de banda larga,.em
que se conviva com o martmeda
instabilidade dupla da taxa e
das reservas. Este é o caminhp
certo para o perigo: a busca fé-
bril de bodes expiatérios, por
um lado, e o ressurgimento revgf-
gorado da cultura da indexagé%
por outro. d

Uma banda cambial estreitd,
formalizada, com o limite sup¢-
rior no entorno de 95 centavos
de real por dolar pelos préximos
seis meses, amparada obvia
mente por medidas de polltlca
econdmica complementareg,
tem tudo para nos reconduzxﬁ
com razao, ao desejo. b
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