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A 1nfla<;ao é o principal obsté-
culo a desindexacdo (fixagao de
precos e saldrios com base na in-
* flagdo passada) da economia bra-
sileira. A indexagdo, por outro la-
‘“do, € uma das principais barreiras

\“para queda mais acentuada da in-
flagdo.

Y. Este dilema — paremdo com a
célebre pergunta ‘‘quem nasceu
prlmelro o ovo ou a galinha?”’ —

' estd sendo destrinchado pelo go-
verno para que o Plano Real tenha
| NOVOS avangos a partir de julho
{ proximo.

. “‘A inflagdo anual ja é muito
| baixa para os padrdes brasileiros
| recentes (mais de 500% contra
| 30%), mas ainda é muito alta para
| os padrdes internacionais (3%), o
. que gera propensdo a indexagao’’,

| explica Pedro Malan, ministro da
| Fazenda.

|+ Experiéncia — Essa propensao

"e reforgada “pelo fato de o Brasil

°-ser a tinica experiéncia mundial de

mmdexagao de quase 30 anos, cada

I"vez mais perfeita. Nao se acaba

| com trés décadas em um dia”,

| gumenta.

. Lembrando o ovo e a galinha,

i Malan avalia que inflago e inde-

| xagdo tém relagdo de interdepen-

! déncia. Por isso é preferivel atuar

| em ambos os lados, acabando com

| os dois conjunta e gradualmente.
| Nas reuniGes com sua equipe,
| Malan aponta o més de julho de

)

1996 como o ideal para sepultar a
indexac@o. Até 14 terdo decorridos
dois anos de Plano Real.

O presidente do Banco Central,
Pérsio Arida, sem o espirito caute-
loso de Malan, prefere ousar e tem
defendido a desindexagﬁo a partir
de 1° de julho préximo.

Ele alega que a inflagdo j4 estd
em queda consistente (35% de
Jul/94 a Jun/95 contra 26% de ja-
neiro a dezembro deste ano) e as
finangas do pais estdo em processo
acelerado de saneamento.

Apesar da proposta ousada de
Arida, o Plano Real tem, até agora,
a filosofia de avancar gradualmen-
te no processo de desindexag@o. E
o que vem acontecendo desde ju-
lho de 1994, quando a nova moeda
foi lancada.

Reajustes — Naquele més os
reajustes salariais, acostumados
com politicas mensais, bimestrais
e quadrimestrais, passaram a ser
anuais, mas ainda refletindo a in-
flagdo passada, com o IPC-r criado
exatamente para isso.

Regras semelhantes foram cria-
das para outros setores da econo-
mia, como o de aluguéis. Outro
avanco ocorreu com os impostos
federais, por meio da Unidade Fis-
cal de Referéncia (Ufir).

A Ufir tinha corre¢ao didria, in-
dexando os pagamentos de impos-
tos. Em setembro do ano passado
passou a ser mensal e, desde janei-
ro dltimo, de acordo com a tese de
mudangas graduais, € trimestral.
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