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Castro pro

Crescimento n@o é outra
questdo: é parte do
problema da estabilizagdo,
ﬂmumenta 0 econonista

ROLF KUNTZ

governo precisa de uma nova
estratégia para defender o
real e garantir, a0 mesmo
témpo a transicdo da estabilidade
para o crescimento, diz o professor
Antonio Barros de Castro, ex-presi-
dente do BNDES. Embora fale em
transicao, ele nio trata a expansao
da economia como questido separa-
da; Crescer é parte da solugio: em
condi¢oes normais, argumenta o

_economista, a populacdo brasileira

tende a consumir muito mais do que
pede nos tempos de inflacio eleva-
da. A “normalidade”, portanto, so se
réaliza num nivel bem mais alto de

¢ produgéo

. ‘bar.a inflagio e pro=..

et}

»Sem crescimento, a estabilidade é
mcompleta e fragil. “Nao creio que
haja perigo de se voltar a uma rota
de inflacdo explosiva’”, disse 0 econo-
mista, “mas estamos num- caminho
intermediario.” A inflacao, conti-
nuou, “esta quase vencida, mas nao
sé podera vencé-la sem reformulacao
da estratégia brasileira”. Este é o re-
cado essencial que ele vem tentando
tmmm1ﬂr desde que, h4 um ano,
antes de lancado o real, falou na “fes-
ta da estabilizacio”,

*A “festa”, na des-
ci;igéo de Castro,
nao € apenas uma
bolha, mas uma pas-
sagem a normalida-
dé. Ha uns trés anos,
ele havia discutido o
contraste da cidada-
nia politica, estendi-
da a cerca de 90 mi-
1hoes de brasileiros,
com a exclusao eco-
nomica. O Pais havia
chegado 4 democra-
cia institucional,
mas sem um merca-
‘do de massa. Derru-

teger a renda dos
brasileiros mais. po-
bres € um passo pa-
ra formar esse mer-
cado. O aumento. da
demanda, porém,
repoe a questao da capacidade pro-
dutiva. A brasileira € insuficiente e a
oferta do Exterior ndo resolve o pro-
blema, porque ha limites no balang¢o
de pagamentos. Ao falar na reconci-
liacao com o crescimento, Castro re-
toma e prolonga, de fato, uma refle-
xao que vem amadurecendo ha al-
guns anos. O Férum Nacional, coor-
denado pelo ex-ministro Joao Paulo
dos Reis Velloso, tem sido um dos

Consumo faltou preparacao pam 0 prob

palcos para a exp051gao dessas
idéias. Na semana passada, Castro
participou novamente do Forum, no
'BNDES, e falou ao Estado. '
A reconciliacdo envolve, de ime-
diato, a “defesa da heranca do Plano
Real”. O enorme desajuste entre o
potencial de consumo e as possibili-
dades de-oferta se traduz em proble-
mas de curto prazo. A primeira con-

i dicao de éxito & resistir 4s pressoes

para relaxar a politica. Cada conces-
530, como no caso das tarifas de im-

portacao de automoveis, eletroele-
tronicos e calcados, vai ser interpre-

tada, segundo Castro, como um con-
vite a uma nova ofensiva. Também

nao € o caso de baixar os juros, en-
quanto nao houver outro meio de
conter 0 CONSUMO € 4 Pressio por.
importacoes. Nenhuma solugéo caso

a caso servira, insiste o economista.

jonal, mas falta consolidar o mercado de massa

o e bem articulado.

Uma altematlva poderxa envolver -

uma desvalorizagio cambial “no mo-

mento oportuno”, uma politica mo-

netaria com metas e um aperto fiscal

de curto prazo, “desenhado por tri-

butaristas”. A formula, observa Cas-
tro, pode ser inteiramente inespera-

‘da para o ndo especialista. Como

¥

a poht]ca de juros é ruim, s6 se
deve abandoné-la por algo mais am-

exemplo de criatividade, cita o Fun-
do Social de Emergéncia, instituido
para reduzir as vinculagoes e facili-
tar a gestao do orcamento. :

Uma saida, apontada apenas co-
mo exemplo possivel, seria um gran-
de aumento do Imposto sobre Pro-
dutos Industrializados (IPI), segui-
do por uma redugdo programada. Is-
so induziria a baixar a procura e,
“melhor ainda”, criaria a expectativa

de maior consumo depois de um
prazo conhecido. Haveria impacto:

imediato sobre pregos, mas de uma
$0 vez, e depois um recuo. Isso daria

tempo as empresas para investir e

aumentar a capacidade produtiva, A

perspeéctiva de um imposto menor, .
depois de algum tempo, estimularia

o investimento, porque a baixa do
consumo seria temporéria.

. A politica de juros altos nio é sus-
tentavel. O impacto nas contas do
governo, pelo encarecimento da divi-
da publica, &€ uma das contra-indica-
¢oes. Outro mau resultado é o desar-
ranjo cambial. Juros altos atraem ca-
pitais de curto prazo, ampliando a
oferta de doblares e causando a sua
desvalorizacio. Isso
desajusta o comeér-

i
de vantagens comparativas.. Na

maioria, essas vantagens nao sao da-
das, mas produzidas dehberadamen—
te. Castro ndo mencionou exemplos)
mas poderia ter falando nos inyesti-
mentos em infra-estrutura, formacac
de mio-de-obra, criacao de pol b
Faltam, enfim; referenciais pa¥a as
decisdes de investimento. Entrou-se
no plano de estabilizacdo sem res-
postas para uma série de questﬁeb‘Am
estratégia inicial, centrada na desi
dexagao, foi conduzida até com bri<
1ho, segundo Castro; mas niao-se le-
varam em conta 08 “comportamén
tos emergentes”. O aumento do-¢drt
sumo era previsivel, mas nao se ado-
taram freios desde logo. Combinad
com a valorizagio cambial, esse’a
mento levou a importa¢ao e um ¢
cimento muito rapido, com pe :
para a satide do setor externo e
economia.
Também nao se levou em conta“'
reacio dos empresarios. Diante @
abertura e do crescimento, ndo
poderia antecipar, sem outra’ refe!
réncia, a reacio dos industriais. Eles
tanto poderiam investir e introdu
tecnologias, quanto'
passar a ser so“im-"'

cio externo, deixa o E e portadores ou, ‘ain
Pais vulneravel a MPRESARIOS da, mudar a linh4"”
qualquer turbulén- diviséria entr

cia internacional PRECISAM DE produzido e o' iny
(caso da crise mexi- portado. Neste-¢aso,
cana) e torna sus- SINAIS DO tanto se poderia’
peita a situacao do manter a fabric
cambio. Com isso se GOVERNO do produto ma
acentua uma “sele- moderno quanto
¢ao adversa aos in- PARA DECIDIR em certos casos, do
teresses do Pais”: - mais obsoleto, po
com a situagéo cam- SE INVESTEM rém menos vulnera
bial sob suspeita, o vel 4 concorréneia‘’
capital de investi- OU IMPORTAM externa. Fabricantes™
mento fica longe. O - de bicicleta, como se

investidor de longo
prazo prefere esperar.
Mas ndo basta conter a procura e

tentar manter o balan¢o de paga-

mentos em ordem. Uma politica des-
se tipo corresponderia a controlar,
simplesmente, a expansio dos nego-
cios. Ai entra a idéia de reconciliaciao
com o crescimento

mo realizar as “reformas de segunda
geracao”. A abertura da economia, a
desindexacio e a estabilizaciao con-
seguida até agora sdo pré-condigoes,
mas nao sao respostas. Com a aber-

Jsso-conduz & pergunta-sobre co- -

tura, por exemplo, o investimento
produtivo pode ou ndo crescer. Pode '

até ser bloqueado. No Paraguai, mer-

cado aberto nao levou'a industriali- -

zacao. No Brasil e na Argentina, ali-

beralizac¢io tem produzido mais
crescimento industrial do que no
México ou na Bolivia. Abrir a econo-
mia, este & o ponto, nao basta para
garantir a etapa seguinte. £ indis-

pensavel, portanto, uma estratégia
de crescimento. Isso inclui a criagao

|

noticiou um dia dé**
pois da entrevista de Castro, opta
ram por importar grande parcela
dos componentes. Uma delas passor
a importar 70% das partes de-ur:
bicicleta com cambio. Dirigentes das
duas disseram que isso aumentou 4+’
competitividade internacional“de
suas marcas. Em cada caso, podera A
ser-diferente o“impacto e tem'(%’f'
de avanco industrial ou, ao contw

".rio, de merd desmdusmahzagad ta

Este ponto pode conter uma li¢cido
especial, destacada tanto por Anto-
nio Barros de'Castro quanto por ou-
tros economistas, nos debates da se-
mana. passada: tem-se dado pou
atencdo a microeconomia, isto e
caracteristicas de cada mercado’e de
suas empresas. A rebaixa de tarifas e
a valorizagao cambial, por exemplo,
produzem efeitos diferenciados...A,
reacio do empresario, em cada tngg
de indistria, nao sera previsivel, nem*‘
a melhor, necessariamente, sem os
sinais de uma politica de longo p ‘
z0 como orientacio.




