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~uma fase de transigdo
=" "“RICARDO AMARAL
: v‘. o BEATRIZ ABREU

s V'RASILIA -0 governo inicia-
a 14 a desindexacao completa
“+"~da economia ja a partir de 1°
d%m}hp,v se a tendéncia da inflacao
continuar descendente em maio e ju-
nhlo' e os indicadores confirmarem
um- desaquecxmento econdomico.
Neste-caso, arqulvara aidéia da “fase
dev transgao Essa é a andlise que
em@sendo feita pelos principais for-
daderes da area econdmica, que

-animados com o cenario inter-
3@ ‘externo favoravel.

‘%iMas na avaliacdo de economistas
: ahzados no estudo da inflacéo,
a nao é hora de muito otimismo.
itam que a correcdo anual de
0s, salarios e contratos ainda se-

ard grande regra da economia no
seg;.mdo ano do plano. Enquanto a
inflacao brasileira nao ficar abaixo
de um digito, é impossivel sonhar
com o fim de qualquer indexacdo. “O
melhor-é prorrogar a regra’, observa
Flavio; Nolasco, economista chefe da
Brasilpar-Administracao de Recur-
S05+{‘Se © governo retirar a regra de
indexagao anual, os efeitos podem
ser piores”, acrescenta.

Mesmo com dez horas de reunioes
no.Rio.de Janeiro, no dia 13, a dis-
oyssde; da equipe econdmica ficou
ingonglusa. Os ministros e assesso-
res estag aguardando os niimeros do
IBGE sobre nivel de emprego, cresci-

mento da indastria e das vendas do
comércio relativo ao meses de abril e
maio para tomar uma decisao final.
Mas, a cada dia que passa, cresce o
numero dos defensores da desinde-
xacao completa — uma tese que ini-
cialmente era defendida isolada-
mente pelo presidente do Banco
Central, Pérsio Arida. No lado opos-
to, estavam os ministros da Fazenda,
Pedro Malan, do Planejamento, José
Serra, e do Trabalho, Paulo Paiva,
que defendiam uma
“fase de transi¢ao”.
Em 1° de julho
acaba o [PC-r e o go-
verno precisa definir
0 que entrara em
seu lugar para corri-
gir os salarios. No
inicio de marcgo,

-dois lados entrariam num acordo, na

avaliacao do governo. Os empresa-
rios dariam aumentos e depois re-
passariam para oS precos.

Os ministros Pedro Malan e José
Serra defenderam ardorosamente a
“fase de transi¢ao”, com os argumen-
tos principais de que o ajuste fiscal
nao tinha sido conseguido ainda e
que antes era preciso reverter o qua-
dro negativo da balanca comercial.
Pérsio Arida argumentou que o pa-

tamar de 25% para a

inflacado anual cria-

va sérias dificulda-

des para o Banco

- Central manter a
politica cambial.

Uma inflagao ele-

vada assim, acentua

a desatuahzagao do

quando a inflacao E ; cambio e traz pres-
ameacou uma ten- QUIPE ESPERA - soes para valorizar o
déncia de alta, a ' délar, como aconte-
equipe econdmica MAIS DADOS ceu em marco pas-
comegou a trabalhar sado. Portanto,
com a possibilidade ANTES DE manter a inflacao
de realizar uma “fa- ; neste nivel, por mais
se de transicao” até DECIDIR REGRAS algum tempo, impli-

que as condicoes
permitissem a livre
negociacao salarial.

Naquela época, o cendrio interna-
cional também nao era favoravel. O
México tinha entrado em colapso e a
economia argentina estava a beira
de uma crise de liquidez. O Brasil ti-
nha ingressado no torvelinho cam-
bial, perdia reservas e a reforma
constitucional nao andava.

O argumento principal era que
nao se podia pensar em livre nego-
ciacdo com inflacao ascendente e
economia em forte expansao. Os

caria correcao na
banda cambial, aler-
tou 0 presidente do BC. A taxa de
cambio atual sb estaria protegida de
uma eventual corre¢ao caso prevale-
cesse a tese da “radicalizagao”, com
uma desindexacao ja. Arida mostrou
também que qualquer féormula de
correcao dos salarios sO perpetuaria
a inflacao.

® Colaboraram Ribamar Oliveira, de Brasi-
lia, e Denise Neumann, de Sio Paulo

B Mais informagées nas pigs. 10 e 11

® S micn . R ° 3
ndexacao podé ser total em jul

Dida Sampaio/AE — 27.495

Arida: radicalizag¢do para proteger a atual taxa de c@mbio




