Definigio de PHorig

A pos um ano de estabilizagdo, 0s pregos mosy -, econdmicas no texto da .

tram que também podem cair no Brasil.g\\ governo a concluir a desindexagdo geral. O rompi-
Numa economia intoxicada ha 30 anos pela inde~<— mento com o modelo de desenvolvimento econo-

xagdo de preos € salarios 4 inflagio passada, &=

otimo sinal. Reforga a posigdo dos que defende:
passos -mais firmes em diregio & desindexago
total.

A deflagio de 5,03% no indice do atacado dos 3¢

produtos agricolas foi o principal fator da baixa da
inflacdo a 0,58% (a menor do real) em maio. A
- baixa dos produtos do campo — devido 4 supersa-
fra de hortigranjeiros e 4 queda dos pregos interna-
cionais das commodities — explica a grita da ban-
cada de fazendeiros do Congresso contra os juros.
~ Mas sugere também que ha margem para o
governo enfrentar as pressdes por remarcagdes a
véspera do primeiro aniversario do Plano Real. O
reajuste das tarifas de servigos publicos, iniciada
pelos taxis e Onibus do Rio, reproduz o velho
habito de repassar a inflagio sem medir o peso
efetivo dos custos. O governo paulista ja anunciou
aumentos das tarifas de agua e gas canalizado, mas
apenas o gas pesa no custo de algumas exporta-
goes.

O governo deve definir logo o que pretende
das tarifas publicas federais, para que 0s empresd-
rios ndo fiquem sem orientagio em relagio ao
cambio. A agitagdo recente nos mercados financei-
ros deve-se mais a isso do que as versdes desenicon-
tradas sobre o déficit comercial de maio. -

20O desenvolvimento favoravel das reformas

mico patrocinado pelo Estado, incluindo os mono-
polios estatais, pede o corte do corddo umbilical
com o passado de déficits pablicos e desequilibrios

<= estruturais do Estado. A corre¢do monetaria € o

tnico meio que o-Estado tem de conquistar a

credibilidade dos poupadores nacionais para fi- *

nanciarem os seus déficits. O fim da indexagfo
significa que o governo esta disposto a reduzir 6

Estado, torna-lo eficiente ¢ submetélo ﬁ ipli
fiscal, , S j NW%

Enquanto isso, o governo *S’o e aproveitar a
troca no Banco Central para calibrar os juros
reais. A queda da inflagdo, projetada nos merca-
dos futuros de juros, indica que os agentes econd-
micos consideram correta a politica economica. O
espago para os juros cairem € a enorme diferenca
entre o que se paga ao aplicador e o que se cobra
do tomador de crédito. No custo final, o aplicador
fica’com 23%, o banco com 22% e os impostos e
rec:;lhimentos compulsérios com a parte do ledo:
55%. .

O fim da sobretaxa de 15% sobre os créditos
bancarios pressupde que a redugdo do custo dos
empréstimos passa pela diminuigio dos compulso-
rios recothidos ao- Banco Central. A queda dos
impostos, como o IOF, dependeria da evolugéo do
ajuste fiscal e da propria reforma tributaria na
Constituigdo. A pressa, no caso, seria amiga da

inflagdo. v )



