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Mercado aposta em reali

"MARCELO CORDEIRO

O mercado financeiro deu uma

sinalizacdo clara de que acredita
numa minidesvalorizacdo do real

logo apés o seu primeiro aniversa-

rio, que serd comemorado no dia 1°
de julho. Ontem, o mercado absor-
veu todos os 2 bilhdes de NTN (No-
tas do Tesouro Nacional) da série
“D”’, que prevé a atualizacdo do
valor nominal dos titulos pela varia-
¢io cambial.

As notas, cujo valor nommal
era dé R$ 1,00 cada uma, foram
oferecidas com prazo de resgate pa-
ra seis meses e um ano. Um bilhdo
e meic de NTN-D tinham prazo de
resgate para seis meses, enquanto
as restantes 500 milhdes serao res-

gatadas em um ano. Além de absor- -

ver todo o lote, o mercado pagou
taxas anuais de 18,65% em média,
para as notas de um ano, e 17,97%
em média para as NTN-D com res-
gate em seis meses.

As ’taxas que ficaram bem
abaixo dos juros praticados no mer-
cado para os titulos publicos, mos-
tram que o mercado confia numa
atualizagdo dos recursos aplicados
que s6 poderd vir com uma alta na
cotacdo do ddlar norte-americano.
O sinal dado ontem pelo mercado
confirma a tendéncia demonstrada
no final de maio quando foram ab-

sorvidas Notas do Tesouro com

‘Tesgate de trés meses e atualiza¢do

cambial, com taxas médias de
18,28% ao ano, também muito bai-
xas para os juros praticados naquele
momento. '

O Tesouro Nacional nega que

tenha colocado um. maior nimero.

de titulos de longo prazo, no lugar
dos titulos de trés meses, para se
prevenir de uma minidesvaloriza-

. ¢do do real que j4 estaria acertada.

Oficialmente, o Tesouro Nacional
afirma que colocou notas com pra-
zo longo de resgate porque eram
mais interessantes. Teoricamente,
segundo técnicos do Tesouro, quem
precisava dos titulos era o préprio
mercado que teve titulos resgatados
recentemente.

Técnicos do setor bancério ndo
tém dividas quanto a desvaloriza-
¢do cambial da moeda. Sinais cla-
ros de dificuldades no setor expor-
tador j4 estdo sendo sentidos ¢, pelo
volume de recursos que envolvem,
deixam claro para o mercado finan-

ceiro que o Governo terd como sub-
" 'vencionar essas contas. Para o setor

bancirio, s6 hd uma incégnita:
quando serd feita a minidesvalori-
zagdo e se ela ocorrerd de uma s6
vez ou de forma gradual, como, vém
sendo conduzidas as politicas mo-
netdria e econdmica do Governo.
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