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Indicadores confirmam

dﬁsaceleragao dos negocios

Economistas tém dulvida se processo desembocara em recessao

por Maria Aparecida Damasco
de Sao Paulo

Céticos durante um bom
tempo em relagdo ao impac-
to das medidas anticonsumo
providenciadas pelo gover-
no, 0s economistas parecem
finalmente convencidos de
que os negdcios estdo andan-
do mais devagar. Persistem
fortes dividas, porém, se es-
sa desaceleragdo ird se trans-
formar em recessdo e se serd
capaz de promover 0s ajustes
macroecondmicos desejados
pelo governo — principal-
mente o reequilibrio da ba-
langa comercial.

Por enquanto, sdo mais vi-
siveis os efeitos perversos
do processo. As vendas do
comércio continuam a per-
der folego, embora ainda
ndo se caracterize uma para-
deira dos negécios. Em
maio, o faturamento do vare-
jo na Grande Sdo Paulo su-
biu 8,88% em comparagido
com o mesmo més do ano
passado e, em abril, havia
crescido 22,58% — segundo

pesquisa da Federagdo e

Centro do Comércio do Es-
tado de S#o Paulo. Uma pes-
quisa de opinifo realizada
recentemente pela.Federa-
¢d0, no universo do pequeno
comércio, revela que 64%
dos entrevistados esperam
queda de vendas em junho,
no confronto com igual pe-
riodo de 1994.

A desaceleragdo também
bateu na inddstria, ainda que
com intensidade diferente,
dependendo do setor e do
porte das empresas. Bens de
consumo durdvel, mais de-
pendentes do crédito, e pe-
quenas e médias empresas
s30 os mais sacrificados. O
principal indicador da mu-
danga de ritmo da produgio é
o nivel de emprego na indus-
tria paulista, medido pela Fe-
deragdo das Inddstrias do Es-
tado de Sdo Paulo (FIESP):

v
José Augusto Savasini

em maio, 0 emprego caiu
0,41%, o que representa
9.976 demissdes. Foi o pri-
meiro resultado negativo
desde setembro do ano pas-
sado.

Mais preocupante, ainda é
a ciranda de inadimpléncia
que se instalou na economia
— e que ja funciona como
uma poderosa restrigio ao
consumo. Os consumidores
reduziram suas compras ao
estritathente necessério. Lo-
jistas e financeiras aumen-
tam as exigéncias para a
concesséo de crédito, com o
objetivo de se prevenir con-
tra um eventual calote. E os
bancos limitam seus finan-
ciamentos aos clientes de
primeirissima linha, assusta-
dos com a onda de insolvén-
cia.

Segundo levantamento da
Serasa — Centralizag¢@o de
Servigos de Bancos, o volu-

.me de protestos contra pes-

soas fisicas e jurfdicas au-
mentou 132% em maio, na
comparagio com o mesmo
més do ano passado e 34,6%
com abril. Os pedidos de
concordatas chegaram a 276,
o0 que significa 411% a mais
do que em maio do ano pas-
sado e 84% a mais do que em
abril. Dois indicadores que
aproximam o quadro atual da
quebradeira pés-Cruzado.

O economista José Au-
gusto Arantes Savasini, da
Rosenberg Associados, € ta-
xativo: “‘A atividade econd-
mica estd despencando’’. E,
na sua opinido, ndo ha no ho-
rizonte nada capaz de rever-
ter essa tendéncia. A curto
prazo, alids, os aumentos au-

‘torizados para algumas tari-

fas publicas — como, por
exemplo, Onibus, gis e dgua
— tendem até a acentuar 0
aperto 10 COnsumo, pois irdo
resultar num corte imediato
dos orgamentos das classes
de menor renda.

Para Savasini, o cresci-
mento do Produto Interno
Bruto (PIB), no final do ano,
deverd se limitar, no maxi-
mo, a 4,5%. Nada que carac-
terize uma recessio. Mas,
sem sombra de didvida, uma
forte desaceleracio em rela-
¢do ao primeiro trimestre do
ano, -quando a expansio
anualizada do PIB estava em

"10,5%. Essa brusca mudanga

de ritmo devera causar, nos
empresdrios, uma ‘‘sen-
sacdio’’ de recessdo, ndo con-
firmada pelas estatisticas.

O economista Celso Mar-
tone, da Universidade de Sdo
Paulo (USP), ndo despreza a
hip6tese de que a economia
entre mesmo em recessio.
‘‘Estamos caminhando para
um quadro de estagfla¢do’’
afirma ele. E sua avaliagdo,
se a recessdo vier, serd de-
sencadeada pelo lado da
oferta e nfio da demanda.

A insisténcia do governo
em manter o cambio abaixo
do nivel real acabou produ-
zindo uma *‘queda cavalar’’
na atividade agricola e ex-
portadora. E a manutengio
da politica de juros altos estd
encolhendo os estoques em
toda a cadeia produtiva, além
de reforgar a inadimpléncia.
Pior ainda, para Martone, é
que, no final da linha, a con-
tengo da oferia traduz-se

também em contengio do
consumo —, uma vez que
provoca redugdo de emprego

e, por.tabela, reducdo de ren- -

da.
Preocupado em ndo pintar

um quadro pessimista para-

0s préximos meses, 0 econo-
mista Cldudio Adilson Gon-

calez, da MCM Consultores

Associados, insiste em quali-
ficar de desaceleragio € ndo
de recessdo a queda do con-
sumo iniciada no segundo
trimestre. Uma sondagem
realizada semanalmente pela
consultoria junto a industria

¢ ao comércio confirma essa

tendéncia. As vendas, que vi- -

nham mantendo um aumento
de 14% sobre a mesma se-
mana do ano passado, estdo

em junho apenas 6% mais-

elevadas, pela mesma base
de comparagao.

Em conseqiiéncia, a son- -

dagem révela também um
persistente aumento involun-
tario de estoques, a partir de
abril. Segundo as projegdes
da MCM, os negdcios, no se-
gundo semestre, deverdo
empatar com o nivel registra-
do no mesmo periodo de
1994, ou até mesmo cair per-
tode 10%.

Ha4, porém, duas chances

-de alivio nesse quadro, nos

préximos meses. A reabertu-
ra do crédito rural, pelo Ban-
co do Brasil, poderd injetar
algum animo no combalido

mercado do interior. Além

disso, 0 amplo processo de

renegociagao das dividas dos -

consumidores, desencadea-

- do pelo préprio Banco Cen-

tral, podera pelo menos con-
ter 0 avango da inadimplén-
cia, restabelecendo a capaci-
dade de consumo de parte da
massa de classe média. De

toda forma, trata-se de um

“mero desafogo e ndo de qual- .
quer retomada da onda de

consumo provocada pelo
Real.




