MI defende a desindexacéo gradual da economia

Edmar Bacha: alianca com o ministro da Fazenda
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Vitoria do gradualismo de Malan e Bacha

Desindexar o
mercado fica
para outra etapa

BRASILIA — A tese da desin-
dexacdo gradual da economia,
defendida pelo ministro da Fa-
zenda, Pedro Malan, e pelo pre-
sidente do BNDES, Edmar Ba-
cha, esta vencendo a proposta de
liberacdo ampla e geral de todos
os precos, apresentada pelo ex-
presidente do BC, Persio Arida,
e pelo ministro José Serra. O no-
vo presidente do BC, Gustavo
Loyola, pesou na decisdo pelo
gradualismo, ao defender a de-
sindexacdo do setor financeiro™
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numa préxima etapa.

O argumento de Arida e Ser-
ra, mantido desde o inicio das
discussoes, é que a economia tal-
vez nao se encontre em fase tao
favoravel a desindexacdo — in-
flacao baixa, precos dos alimen-
tos estaveis, liquidez sob contro-
le, consumo em queda — futura-
mente. Se ndo for feita a desin-
dexacdo total agora, o pais tera
que aguardar mais um ano, es-
perar nova rodada de correcdo
dos pregos, e s6 entdo promover
a liberacdo ampla.

Malan, inicialmente reforcado
pelo ministro do Trabalho, Pau-
1o Paiva, e também com apoio de
Bacha, defendeu o tempo todo a
desindexacdo gradual. Perdeu

na argumentacgao contra Arida e

Serra no que se refere a politica
salarial, porque queria uma
transi¢do em que sobreviveria a
indexacéo parcial a inflacdo pas-
sada. E assim a vitéria acabou
sendo da livre negociacao.

No tocante ao mercado finan-
ceiro, a tese vencedora adia a de-
sindexacdo, que envolve mudan-
cas na TR e a criacdo de nova
taxa de juros efetiva, no modelo
da Libor inglesa. O argumento é
que nio se determina ao mer-
cado o alongamento de prazos
ou a liberacdo de seus precos
por lei: o mercado precisa acre-
ditar que a inflacdo se mantera
baixa e estavel, de modo a nao
comprometer seu funcionamen-
to. Por isso, os demais precos se-
rao desindexados primeiro.




