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economrmia

COMO DESINDEXAR

A opgdo do governo por uma
estratégia gradualista de desin-
dexacdo da economia tem seu
lado bom, mas também seu
grande risco.

O lado bom é evitar a reinde-
xagdo ~informal. Uma inflagdo,
_daordem de 35% ao ano, ainda
é'alfa o°suficiente para levar to-
das as partes do grande jogo
econémico a se defender contra
a perda de renda. Se fossem in-
teiramente abolidos por lei, os
reqjustes automdticos reapare-
ceriam, disfar¢ados ou ndo.

O grande risco estd em impe-
dir que a inflagdo caia ainda
mais "ou, pior que isso, se apoie
na indexagdo prevalescente para
voltar a subir. Em 1979, quando
a mﬂacao estava nos 77,2%, o
éntdo ministro da Fazenda, Kar-
los Rischbieter, sofria os efeztov
inflacionarios da corregdo mo-
netdrid e lamentava que a inde-
xagdo ndo tivesse sido decapita-
da seis anos antes, quando a in-
flagdo ficou nos 19% ao ano.

De mais a mais, ndo estd cla-
10 0 que 0 governo entende por
desindexagdo gradual. Isso pode
ser interpretado de duas formas:
ou apenas alguns setores ficardo
inteiramente desindexados e ou-
tros; p;ovlsorzamente ndo, ou,
entdp, todos os indexadores so-
frerdo 0 efeito de um redutor.

No ‘sdbado, o porta-voz da
preszdencza da Republica, Sér-
gio Arharal, anunciou que seria
aplicado um redutor a TR, in-
formagdo ndo confirmada pelos
ministros da Grea economica. Is-
50 ja foi tentado em 1975, quan-

do a inflagdo exibia o mesmo ta-
manho de hoje. O entdo ministro
Mario Simonsen optou pela
adogdo de um redutor de 20%
no indice de corre¢io monetaria,
a tal ORTN. Na pratica, vendia
um quilo de 800 gramas. Simon-
sen acreditava que, aos poucos,
a realimentagdo da inflagdo aca-
baria por asfixia e, com ela,
morreria a inflagdo. Foi um de-
sastre porque os aplicadores fo-
ram abandonando a caderneta
de poupanga e se refugiando em
dolares e no ouro. O redutor
acabou sendo abandonado me-
ses depois.

De todo modo, fica claro que
ndo da para acabar com a inde-
xagdo enquanto a inflagdo se
mantiver a vitalidade de hoje.
Para acabar com ela, ndo basta
0 ajuste fiscal, condi;da que,
alias, ainda ndo esta garantida.
E preciso restabelecer uma forte
concorréncia no mercado “inter-
no. Isso, no entanto, depende de
uma solida satde cambial que
permita o escancaramento do
mercado as importagoes, cCir-
cunstdncia que hoje ninguém
ainda pode garantir.




