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Rastore ataca a politica
& valorizacdo do real

-i19e0 -
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Tipor tvanie m Bortot
oont - de BrasBia
A valorizag#o excessiva
dqﬂtml diante do délar e

umgpolitica deliberada de -

esﬂmulo as. importagdes,
pusiiizindo, no fim da li-
nhh, lam déficit em conta
cofiéhte do balango de pa-
8 Entos ‘do Pafs € o

jvoco central do Pla-
nq_ **. A constatagdo €

dogxpresidente do Banco

Ceptaal Affonso Celso Pas-
tove, manifestada ontem no
sentitidrio sobre um ano de
Plao'Real, promovido pe-
la"®¥nara dos'Deputados.
A cofiseqii2nicia dessa poli-
u% seréd um déficit nas
Oes correntes, se-
Pastore, de cerca de
US&34 bilhdes, 0 maior na
hissbria recente do Pafs.
Emi#982, no huge da crise
caniBial, o déficit foi de
USTM 755 bilhdes. =
tore ndo deu receita

Py luclonar o desequi-
Ifbgiq das contas externas,

par k0 querer assumir um .

‘‘preblema - 'que. € : do
_ gmmO”. Mas acha que a
equipe econdmica devérd

apro undar a atual polftxca

iva nos proximos trés

m' . Assim, haveria uma
2 amda maior da de-
madg interna e yma redn- -
¢dnsdas importagdes: Esta
seria maior caso o
Banb Central viesse a cor-
n%ﬁ?h atug! politica Qe ju-
sbisQ BC acabou
_ revogando a
b.nda cambial,
' a0 fazera
W da
semaria passada”
ros. A adoagio do controle
nogsbin pulsérios dos de-
pd§lies a vista ¢ a prazo
cogtalb xu para elevar o
cus > reguzige
cohdl s interfios:
AsSE de bens; o

entarito, t&ém sido financia-
das com recursos externos
captados com taxas de juro
mauhbmxas Pastore enten-

\\gam& seria necessério fi-

_.a:-texas de juro primdrias
gnaﬁ%levadas para inibir as

\ situal polfnca cambxal
de“ggfxmmstraqio da taxa
nGdggerior da banda foi
conisiderada, por Pastore,
umT ‘intervenclio’’. *‘O

eu jassou a comprar ¢
er dentro da banda

co goder discriciondrio.”
Esta nova vis3o da politica
cambial levou o0 governo a
promover o reforgo das re-

AﬁonsoCelsoPastom )

servas cambuus, com a
compra, no exterior, de ie-
nes e marco alem#o com
emissdo de bénus do Te-
souro Nacional, para que
possa sustentar a posi¢io
de R$ 0,99 da faixa supe-

" rior da banda. **O governo
deixou claro que nio quer a

moeda. Quer o cimbio’’,
disse Pastore, ao se referir 3
escolha feita pela equipe
econdmica do pnncnpal
instrumento para garantir a
estabilidade do real. O go-
verno terd pela frente tare-
fas. na 4rea fiscal a serem

“cumpridas, como elimina-

¢do de grande parte da sua
divida interna, para assogu-
rar um poder efetivo de
controledamoeda.

O processo de desinde-
xagdo da economia, inicia-
do com a criagdo da Unida-
de Real de Valor (URV) foi
elogiado pelo ex-presiden-
te do BC, embora ainda ndo
tenha sido concluido. ‘*Hé
ainda no mercado uma de-
manda ¢ uma oferta por in-
dexagdo, que s6 acabard
quando houver seguranga
sobre o comportamento da

inflago futura e a estabili--

dade efetiva da moeda’’,
disse. Ele participou ontem
com.os-deputados Antbnio

~ Kandir (PSDB-SP), José

Fortunati (PT-RS) ¢ Yeda
Crusius (PSDB-RS), do se-
mindrio sobre um ano do
Real, promovido pela co-
missdo de tributag3o da Cé-

. mara. Abaixo os principais

pontos discutidos:

® A defasagem: cambial de
30%, calculada por Pastore
¢ Maria da Conceigéo Ta-
vares (PT-RJ), é um dos

_principais fatores que leva-

rdo desequilfbrio da conta

" de transagoes correntes. A

defasagem contribuiu para
elevar as importagdes em
substitnigio & produgdo do-
méstica. Entre janeiro ¢
abril, houve aumento de
100% nas compras exter-
nas de matérias-primas em

relagdio aigunl perfodo do
ano passado. Essa defasa-
gem cambial foi provocada
por uma politica de juros
altos, que contribuiu para
aumentar o ingresso de ca-
pital estrangeiro, trazendo
impacto indesejado sobre a
divida interna. Quanto
maior o ingresso de d6la-
res, mais se reduz a taxa de
cimbio e maior a contribui-
¢do para aumentar as im-
portagdes. O sistema de
bandas criado pelo Banco
Central acabou sendo aban-
donado na dltima semana,
segundo Pastore. ‘‘Nunca
vi uma intervengdo dentro
da banda. O BC acabou re-
vogando a banda ao fazer
uma polftica de compra e
venda discricionfria’’, dis-
se. Pastore lembrou aos de-
putados as experiéncias de
cimbio fixo em vérios paf-
ses e alertou: ‘‘O Banco

“Ogonmopbo

no mercado

R$ 30 bithSes
@0 ano, com

Juros e correg#io
da divida”

Central n3o pode fixar ta-
xas de cimbio porque estas
podem produzir fvatores
inconvenicntes,  como
aqueles que vive a Argenti-

na. Esse pafs terd que pro-

mover uma desvalorizagdo
do seu peso e, como conse-
qiiéncia, deverd entrar em
um processo recessivo’’

B Transagdes Correntes -
O déficit em conta corrente
€ resultado de desequilf-
brios na balanga comercial
e de servigos. Pastore esti-
ma em US$ 17 bilhdes o
déficit da de servi-
¢os, ante US$ 14,4 bilhdes
em 1994. Na crise cambial
de 1982, o déficit de servi-
¢os atingiu USS$ 15,5 bi-
1hdes. A balanga comercial
neste ano caminharia para
um déficit de US$ 7 bi-
lhdes, estima ele. No ano
passado teve um superdvit
de US$ 10 bilhdes e em
1982 o superdvit atingiu
apenas US$ 780 milhdes.
Pastore acredita em um dé-
ficit da balapga comercial
neste ano, nos patamares

projetados, em fungdo de

efeitos estruturais da polfti-
ca de comércio exterior e
da politica de financiamen-
to das importagdes. A aber-
tura feita hd quatro anos
com redugdo de aliquotas
de importagdes contribuiu
para o desembolso neste
ano de US$ 6 bilhdes com
automéveis, independente
da polftica de abertura pro-
movida pelo Real. O siste-
ma de financiamento das

»

d"économlsta prevé déficit em conta corrente de US$ 24 bilhdes

importacdes, com juros ex-
ternos de 4% ao ano, € ou-
tro fator de estimulo. O sal-
do dos financiamentos as
importagdes é o dobro do
que foi destinado até agora
a exportagdes.

m Dfvida piblica/demanda
- O principal ajuste que te-
ré que ser feito, daqui para
frente, é o fiscal. Antonio
Kandir apontou uma agen-
da com um conjunto de
providéncias que devem
ser adotadas para acabar -
com desequilfbrios da Pre-
vidéncia Social e or¢amen-
téria. Pastore estabeleceu
uma relagio direta entre a
necessidade de conter a de-
manda interna e a redugdo
da dfvida pdblica. A atual
dfvida interna de R$ 100
bilhdes da Unido, estados e
municipios, seria responsé-
vel pela injegdo de recur-
sos, na forma de juros ¢
corregdo pagos pelo gover-
no ao mercado de R$ 30 bi-
1hdes ao ano. *‘Sdo recur-
sos que vdo para ©
consumo’’, enfatiza Pasto-
re. Ele espera que o gover-
no promova uma privatiza-
¢d0 e use os recursos para
abater a divida publica. S6
que a partir deste momento
o governo nio poderd mais
elevar taxas de juro porque
estaria se endividando no-
vamente. Assim estaria fa-
zendo uma polftica fiscal
contracionista contribuin-
do para reduzlr a demanda
na economia.

O Plano Real gerou, se-
gundo Pastore, uma trans-
feréncia de recursos do go-
verno para a sociedade en-
tre 2,5% e 3,5% do Produto
Interno Bruto. Este percen-
tual corresponde 2o impos-
to inflaciondrio que ficava
com o governo em fungio
da desvalorizagio da moe-
da que estava em poder do
ptblico, na fase de inflagdo
alta. Com a criagio do real,
seria iecessdrio um super4-
vit operacional nas contas
publicas de 2,5% a 3,5% do
PIB para manter o equilf-
brio fiscal sustentédvel.




