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E‘E economia podera crescer
= 4,6% neste ano e 4,5% no pro-
ximo, com inflagao em queda
no segundo semestre de 1996, se-
gundo o informativo Indicadores
- Antecedentes. Essas projecoes, ba-
.s¢adas em técnica utilizada ha mui-
'tt)s anos pelo Departamento de Co-
znercw dos EUA, sao atualizadas de
1res em trés meses pelos economis-
#a< Claudio Contador, professor da
Jlhiversidade Federal do Rio de Ja-
ﬁ;&no e Airton Ribeiro.
""A"mﬂag:ao devera acelerar-se nes-
e semestre, com a média mensal
sando de 14% para 2,2%, por
-ﬂausa de reajustes de tarifas publi-
g,as contratos anuais, salarios e cim-
m16 estlmam os economistas. Em 96,
3taxa acumulada até dezembro po-
gem chegar a 25%, praticamente re-
tmdo a de 1995, no cenario apon-
do como mais provavel. Mas have-
m um recuo gradual: o ritmo podera
$ikar em 2,4% mensais no primeiro
Himestre, em 2,2% no segundo e em
%:8% na segunda
'metade do ano.
w. O crescimento in-
gﬁstnal sera menor
séste semestre do
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* cendrio de ajuste lenfo, mais provével

*** com lendéncio de quedo no segundo semesire

Thor hipdtese, um superavit muiwo
pequeno. O déficit em contas-corren-
tes deve ser multiplicado por 10, pu-
lando de US$ 1,4 bithdao no ano pas-
sado para cerca de US$ 14 bilhoes
em 1995.

A receita tributaria podera corres- -
ponder 4 maior carga de todos os
tempos no Brasil, 31,5%. Mesmo as-
sim, s com cortes de gastos podera
haver equilibrio, ja que as despesas
previstas ultrapassam a arrecada-
¢ao. H

O cenario consi-
derado mais prova-
vel &€ o do “ajuste
lento”, com reformas

fie no primeiro. A TRIBUTARIA importantes deixa-
EXpansao acumula- das para 1996. No
¥a em 12 meses de- DEVE SER cenario mais otimis-
wera estar préxima ta, o da “modernida-
de 55"() em dezem- RECORDE de”, todo o ajuste

gro segundo uma

avangaria neste ano

ﬁ‘rojegéo baseada

&n 24 variaveis. Limites criados pelo

glto "uso da capacidade instalada,

gstrig()es ao créditos e juros eleva-

wos serao fatores decisivos para os

W

wborec; do estudo.

we-Cambio valorizado e falta de um

Sérib ajuste fiscal do lado das des-
” s30 os dois principais proble-

ms apontados. Para este ano, as

ngo_]egoes apontam empate entre ex-

gortacoes e importagdes ou, na me-

e a inflacdo, em
1996, poderia recuar para 17%. O
crescimento seria mais lento, 3,3%,
mas o investimento cresceria mais
depressa. O pior cenario € o “desen-
volvimentista”, com falha nos ajus-
tes, crescimento pouco maior (4,7%)
¢ inflacao pulando para 58%. Sem
um acerto fiscal mais consistente,
afirmam Contador e Ribeiro, ndo ha-
Vera como abandonar a politica de
Crédito restrito e juros altos.



