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A BALANGA comercial
apresentou em junho um
deficit ainda muito elevado
(USS 775 milhdes), mas pa-
ra os proximos meses é es-
perada uma queda acentua-
da no ritmo das importa-

¢oes.

O MERCADO consumidor
brasileiro nao esta dando
vazéo a grande quantidade
de veiculos que os importa-
dores tém estocados, o que
desestimula novas enco-
mendas no exterior. As pro-
prias montadoras instala-
das no pais reviram suas
politicas de importacéo: a
Fiat, por exemplo, anuncia
que ja em novembro estara
produzindo o Tipo em sua
fabrica de Betim, com um
indice de nacionaliza¢édo de
50%.

O VALOR da importagao
de petroleo tambem val di-
minuir a curto prazo, por-
que os prec¢os Iinternacio-
nais do produto baixaram,
em meédia, cerca de dois
dolares por barril. Aléem
disso, as importagoes em
abril, maio e junho foram
propositadamente aitas por
causa da prolongada greve
dos petroleiros. Como a

\produqio nacional esta

(uestdo de dosagem

crescendo rapidamente, os
estoques poderao ser refei-
tos sem necessidade de im-

portagoes macicas.

AUTOMOVEIS e petroleo
responderam pela maior
parcela do déficit de USS$
4,2 bilhoes acumulado no
primeiro semestre. Neutra-
lizadas as pressdes desses
dois itens de peso, pode-se
prever para a segunda me-
tade do ano uma balanga
comercial mais equilibra-
da.

As contas externas do
pais ja absorveram o efeito
do déficit comercial até
agora registrado. Em malo,
a perda de reservas cam-
biais fol estancada, e desde
entdao elas entraram em
processo de recuperagao.
Do ponto de vista cambial,
portanto, a balanga comer-
clal nao devera causar im-
pacto negativo a curto pra-
zo. As novas importagoes
estio sendo financladas e
isso significa entrada de re-
cursos na conta de capital
do balango de pagamentos
do pais.

(O IMPORTANTE é que a
taxa de crescimento das ex-
portacoes volte a ser supe-

rior & das importagoes, pa-
ra assegurar um equilibrio
estrutural prolongado na
balanca comerclal. A crise .
mexicana deixou claro que
paises em desenvolvimento
que apresentam déficits co-
merciais por muito tempo
correm o risco da fuga de
capitais.

DEVE-SE reconhecer que
é alto o prego da interrup-
¢ao na sucessao de déficits:
deve-se reduzir a velocida-
de de crescimento da eco-
nomia. O Brasil tem poten-
clal para crescer a taxas de
10% ao ano — como ficou
evidenciado nos primeiros
meses do Plano Real —
mas fol preciso pér o pé no
frelo para ndao comprometer
as contas externas.

NoO entanto, é possivel
crescer de 5% a 6% ao ano
com equilibrio no balango
de pagamentos e moeda
estabilizada. Esse ritmo se-
ria suficiente para propor-

- clonar consideravel aumen-

to da renda dos brasileiros,
uma vez que a populagéo
do pais atuaimente se ex-
pande a menos de 1,2% ao
ano. O desafio, portanto, é
ajustar a economia a essa
dosagem e sustenta-la ao
longo do tempo.




