\' uatro dias de reunides com
| os técnicos do Fundo Mone-
& tdrio Internacional (FMI)
¢ xaram uma certeza na equipe
‘onz@mlca nao serd facil chegar a
! ﬂ;mscensenso com o fundo sgbre as
“movas metas do acordo, jd baseadas
cendrio pos- desvalorlza(;ao do
'eaL»E)ustem divergéncias sgbye as
* projegGes.para o compoItamento
~dd’eCenomia este ano e uma delas ¢
- em-relagdo a inflagdo. Os técnicos

dagoverno trabalham com uma ex-
- pectdtiva de inflagdo abaixo de
- 10%:- D FMI acha que a taxa ficard

- bem-mais alta, mais préxima da es-
- timativa feita por bancos estrangei-
£ 105; que chega a21%.

-+ 'Para manter a inflacdo préxima
“de"t0%, os técnicos do fundo
" acham que seria necessdria uma
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. taxa 2. de juros elevadissima ao lon-

“go do ano, o que resultaria numa
recessdo brutal, com queda do
Produto Interno Bruto (PIB) de
saté 9%.

A equlpe economica ja reviu as
pmJegoes para o PIB deste ano;
que agora estdo entre 2% e 3% de
queda. Antes da desvalorizagdo, a
previsdo era de que o PIB cairia 1%
em 1999, mas o aumento dos juros
eaprépria desvalorizacdo do real
VaQ agravar a recessao.

Tambem ndo existe ainda con-

$€nso sobre o patamar em que a

‘divida publica deve se estabilizar
este ano. O FMI quer manter a me-
ta dnteriormente acordada com o
*"Brasil, no final do ano passado, de
"44% do PIB. Os técnicos do gover-
‘no'dcham essa meta muito ambi-
'ciosa, porque o aumento da taxa
dejj juros e a desvalorizagdo terao
“‘grande impacto sobre o estoque da
divida ptblica este ano. Calculos
feitos por analistas do mercado
prevéem que, se nenhuma medida
adicional for adotada, a divida pu-
blica federal pode chegar a 50% do
PIB no final de 1999.

Recuar desse patamar para a me-
taacertada com o FMI em dezem-
bro exigiria um esforgo fiscal muito
grande, além da capacidade do go-
verno, segundo avaliacdo de alguns
de seus integrantes. Principalmente
porque a queda mais acentuada do
PIB, de um lado, e 0o aumento dos
juros, de outro, amplia o esforco fis-
cal necessdrio para equilibrar a divi-

da num determinado patamar.

A equipe econdmica jd admite re-
ver para cima a meta de superavit
primdrio (receitas maiores do que
despesas) para as contas publicas
este ano, que fora fixada em 2,6% do
PIB no acordo com o Fundo. Mas,
por enquanto, nao hd definicao de
uma nova meta. Ela vai depender
dos cendrios que forem tracados pa-
ra a economia: inflacdo, queda do
PIB, taxa de cambio e de juros.

Exatamente porque pretende que
o Brasil obtenha em 1999 um supe-
rdvit primdrio acima de 2,6% do PIB,
o FMI considera insuficiente o es-
forgo fiscal de R$ 28 bilhdes, que in-
clui medidas polémicas como a
contribuicdo previdencidria dos
aposentados e pensionistas da
Unido, recentemente aprovada pelo
Congresso.

Os técnicos do governo tém ainda

Malan e Fraga chegam para reunido com técnicos do FMI: o governo considera que nio existe espago,

algumas cartas na manga para am-
pliar o ajuste, como novos cortes no
Org¢amento, por meio de uma pro-
gramacdo financeira mais austera,
ou até mesmo a demissdo e coloca-
¢do em disponibilidade de funcio-
ndrios publicos. “Nenhuma dessas
medidas estd descartada”, informa
um dos negociadores da equipe
econdmica. Entretanto, o governo
considera que ndo existe espago,
nem clima politico para mais au-
mento de impostos.

O FMI também resiste em alterar
ameta de déficit nominal do setor
ptiblico (inclui despesas com juros
e correcdo monetdria), que este
ano corresponde a 4,7% do PIB,
mas os técnicos do governo acham
que ela se tornou inalcangével com
a desvalorizagdo do real e o au-
mento da taxa de juros. Estd em
discussdo uma proposta de se esta-

belecer também uma meta de défi- -

cit operacional, que exclui os efei-
tos da inflagdo sobre as contas. O
governo gostaria que este fosse o
conceito considerado pelo fundo
na hora de avaliar o cumprimento
das metas pelo Brasil. Os técnicos
do FMI estao resistentes.

As djficuldades na revisdo do
acordo com o Brasil levaram o vice-
diretor gerente, Stanley Fischer, a
adiar seu retorno aos Estados Uni-
dos por um dia. O executivo do FMI
viaja no fim da tarde de hoje. Os ou-
tros integrantes da equipe do fundo,
chefiada pela economista Teresa
Ter-Minassian; permanecem em
Brasilia até o fim da préxima sema-
na. Os técnicos devem voltar aos
EUA com um esbocgo da revisao das
metas e terdo um prazo de duas se-
manas para elaborar seu relatério.

Se a ctipula do FMI considerar sa-

nem clima politico para aumento de impostos

tisfatério o novo acordo, Camdes-
sus emite um parecer favorédvel para
que os membros do board, 24 no to-
tal, aprovem o acordo. Pelos cdlcu-
los dos préprios negociadores difi-
cilmente todas essas etapas serdo
cumpridas antes de marco.

CAMBIO

As discussoes sobre a forma pelaw
qual o Banco Central voltar4 inter- -
vir no mercado de cAmbio também
tém ocupado a missao do FMI, que
discute as novas regras com o mi-
nistro da Fazenda, Pedro Malan, e o
novo presidente do Banco Central,
Arminio Fraga, que oficialmente é
assessor do ministro. As opcdes fo-
ram apresentadas ao presidente
Fernando Henrique Cardoso, du-
rante café da manha, que reuniu o
vice-diretor gerente do Fundo Mo-
netdrio Internacional (FMI), Stan-
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ley Fischer, e a ctipula do Ministério
da Fazenda. Foram duas as alterna-
tivas apresentadas. Uma delas é es-
tabelecer parametros para a flutua-
¢do do ddlar e deixar esses limites
claros para os profissionais do mer-
cado financeiro.

A outra € a criacdo de uma espé-
cie de banda virtual, em que apenas
o0 Banco Central teria conhecimento
dos limites maximo e minimo para a
cota¢do da moeda norte-america-
na. Também estdo em discussao li-
mites para gastos de reservas em ca-
da intervencao.

O diretor do Banco Mundial (-
Bird), Gobind Nankani, disse ontem
que o Bird mantém a disposicdo de
emprestar ao Brasil os US$ 4,5 bi-
lhdes prometidos ao pais, indepen-

dentemente do desfecho das nego-- &1

ciagdes com o FMI. Desses recursos,
US$ 1 bilhao ja foi liberado.



