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perspectivas sdo melhores
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i RASILIA - Depois de
: um ano em que nao falta-
J ram choques adversos, a
_economia brasileira entrara em
2002 com resultados positivos.
_Ela devera crescer perto de
- 2,5% neste ano, principalmente
. porque os efeitos da crise de for-
- necimento de energia elétrica
na producdo foi menos grave
do que se imaginava em mea-
dos do ano. A balanca comer-
cial esta se recuperando e pode
chegar ao final de 2002 com um
. saldo acima de US$ 5 bilhdes,
- apontando para uma trajetoria
- de melhora estrutural. Final-
mente, o mercado financeiro es-
ta se convencendo de que ha di-
ferencas fundamentais na con-
- ducio das politicas economicas
brasileira e argentina.

O secretario-executivo do Mi-
nistério da Fazenda, Amaury
Bier, lembra que o Brasil foi sa-

_cudido nos ultimos meses pelos
efeitos da retracdo economica
dos Estados Unidos e dos de-

_ mais paises desenvolvidos, pe-

- las crises na Turquia e na Ar-
gentina e pelo clima sombrio no
mundo surgido apés os atenta-

paises desenvolvidos, que ja ha-
via comecado nos Estados Uni-
dos antes de 11 de setembro. A
Europa foi mais afetada do que
se pensava e o Japdo passa por
dificuldades economicas. Tudo
foi agravado com o atentado
aos EUA. Para nos, o atentado
tornou o acesso ao mercado in-
ternacional muito pior. Além
disso, desde o inicio do ano a si-
tuacdo da economia argentina
comegou a ficar mais dificil.

Estado - Pois é. E o resul-
tado disso tudo?

Bier — A economia vai cres-
cer menos do que os 4,5% que
se previam e a inflacao ficara
mais alta do que seria deseja-
vel. J4 esta claro que ela ficard

mais alta do que a meta estabe-

lecida para o ano. Mas isso € ple-
namente justificavel pela suces-
sao de choques. Da desvaloriza-
¢do cambial até os problemas
de tarifa, tudo mexeu com a in-
flagdo e a levou a uma trajeto-
ria mais elevada neste ano.
Acho que o ano foi muito difi-
cil, mais complicado do que se
imaginava. Ainda assim, temos
um cenario de PIB crescendo al-
go perto de 2,5% — uma taxa in-
ferior a que se previa, mas posi-
tiva. E tivemos algumas noti-
cias positivas depois de trans-
corrido o impacto dos choques.

Estado — Quais seriam
elas?

- dos terroristas de Bier - A pri-
11 de setembro € meira refere-se a
da guerra no Afe- S = crise de energia.

_ganistio. Em UCESSAO No momento em

_.meio a tudo isso, que ela foi anun-
ainda surgiu o DE CHOQUES ciada, houve

. risco de um apa- uma percepeao
gdo que obrigou AFETOU A muito negativa
pessoas e empre- da sociedade,
sas a frear o con- ECONOMIA dos investidores
sumo de energia. e dos consumido-

_.Oresultadode
tantos problemas ¢é: o Brasil
nao crescera os 4,5% que se pro-
jetavam no inicio do ano e a in-

- flacdo ficara acima da meta as-
sumida pelo governo. Foi uma
grande frustracao, pois se acre-
ditava, até marco, que o Brasil

_ voaria em céu de brigadeiro nes-
te ano. A seguir, os principais
trechos da entrevista de Bier ao
Estado:

O Estado de S. Paulo -
. Com os choques que tivemos
neste ano, o senher diria que

. esse foi o pior ano do governo

- Fernando Henrigue?
Amaury Guilherme Bier —
_Eu nao diria isso. Foi um ano
- que comecou com perspectivas
extremamente positivas em ter-
mos de crescimento e comporta-
mento da inflacdo mas que, em
fungio de uma série de choques
de naturezas e procedéncias di-
ferenciadas, ficaram diferertes
- das projetadas quase unanime-
mente no inicio do ano. Interna-

' mente, tivemos a crise de ener- .

gia e os precos dos combusti-
veis se mantiveram em pata-
mar acima do previsto, com im-
- pacto na inflac@o. Externamen-
_ te, a retracio econdmica dos

ao que poderia ocorrer com a

economia brasileira. Temia-se
retracfio econdomica. Essas pre-
visbes se mostraram inadequa-
das, porque o governo agiu
prontamente, criou uma forma
de gerenciamento da crise de
energia muito bem-sucedida, e
isso propiciou a ruptura de gar-
galos, quer regulatérios, quer
de identificacio dos investimen-
tos necessarios. Temos hoje
uma situacdo visivelmente me-
lhor do que se estimava la
atras. E, do ponto de vista dos
efeitos da situacéo argentina so-
bre o Brasil, ha uma percepcao
de que as duas realidades sao di-
ferentes.

Estado — Mas isso € recen-
te.

Bier — Ha umas trés sema-
nas, um més, isso ficou claro, in-
clusive no comportamento do
mercado, e se traduziu num cer-
to descolamento do risco brasi-
leiro.

Estado - Qual o fator fun-
damental para esse descola-
mento? :

Bier -~ Acho que nao tem
um fator isolado. E um conjun-
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Da desvalorizacdo cambial até os
problemas de tarifa, tudo mexeu
com a inflacdo e a levou a uma

trajetoria mais elevada neste ano.
Acho que o ano foi muito dificil, mais
complicado do que se imaginava. Ainda assim,
temos um cendrio de PIB crescendo algo perto
de 2,5% — uma taxa inferior a que se previa,

mas positiva. E tivemos algumas
noticias positivas depois de
transcorrido o impacto dos choques.

Amaury Bier, secretdrio-executivo do Ministério da Fazenda

to, que envolveu muita explica-

¢do, muita conversa. Nossa .

preocupacdo foi falar sobre os
problemas brasileiros, ndo os ar-
gentinos. Foi dizer: “Olha, va-
mos discutir racionalmente o
que estd acontecendo com o
Pais, quais sdo os fundamen-
tos”. Durante muito tempo, to-
“do mundo achou que o governo
ficaria inerte com relacdo aos
choques que a economia vinha
sofrendo. Nao foi o que aconte-

~....res com relacio...ceu. Reafirmamos nosse.com: —

promiisso com o ajuste fiscal e a
meta de superavit primério pa-
ra 2002 passou de 2,7% para

. 3,5% do PIB, com perspectiva
de que esse nivel seja mantido
para 2003 e 2004. Tinhamos to-
mado a decisdo de ndo mais re-
novar o acordo com o FMI, que
terminaria este ano, mas depois
preferimos reforcar nossa posi-
¢ao externa com um novo acor-
do até o final de 2002.

Estado — Entdo, o délar
nio caiu sé porque ficou caro
para os bancos carregar posi-
¢oes em dolar.

Bier — Nao. Acho, inclusive,
que um dos fatores importantes
nesse processo foi a cristaliza-
cdo na percepcao do mercado
de que ja esta em curso uma me-
Thoria estrutural da balanca co-
mercial brasileira. Os resulta-
dos ja apontam para o supera-
vit que o mercado projeta, US$
5 bilhoes, US$ 6 bithoes. O mer-
cado ndo reage s6 com curtissi-
mo prazo.

Estado — Mas a taxa de
risco Brasil continua su-
bindo. Esse descolamento
em relacdo a Argentina ¢é

consistente?

Bier — A taxa de risco esta
muito superior ao que seria ade-
quado para o Brasil, tem condi-
¢oes de ser menor. Ela também
oscila dependendo das declara-
¢bes do dia, da preocupaciio do
momento dos analistas. Por is-
so, falei num “certo” descola-
mento. A nossa esperanga € que
a Argentina encontre uma solu-
cdo ordenada de seus proble-
mas, numa linha de coordena-

«¢A0.que nio traga sacrificios .

desnecessarios principalmente
para ela prépria.

Estado - Quando o se-
nhor diz que o descolamen-
to ¢ relativo, fica claro gue
ha pontes gue podem nos
criar dificuldades. Quais se-
riam eles?

Bier — O processo de reestru-
turacdo da divida argentina
precisa ser ordenado e bem-fei-
to, dado que eles escolberam es-
se caminho. E desnecessario di-
zer que isso ndo tem correlacdo
com a situacdo brasileira. No
Brasil, ndo ha essa necessidade
(de reestruturar a divida). Nos-
sas respostas sdo classicas, te-
mos outros mecanismos de ajus-
tamento. Demonstrar isso foi
grande parte do trabalho de
convencimento que fizemos.

Estado — Fles ndo demora-

ram demais a perceber que o

Brasil ndo é a Argentina?
Bier — Vamos evitar esse tipo
de comparagio, porque ela ndo
é produtiva. Simplesmente, a
realidade econbmica vivida pe-
fo Brasil nesse momento — a po-
litica econdmica, os mecanis-
mos de organizacfo — s40 com-

pletamente diferentes dos ar-
gentinos. A forma de financia-
mento do setor piiblico no Bra-
sil ¢ completamente diferente
do que ocorre na Argentina.
Portanto, as situacOes nao sao
comparaveis numa avaliacdo
superficial, como € do gosto de
alguns analistas.

Estado - Se a reestrutura-
¢io da divida argentina néo
for bem-feita, podera haver
consegiiéncias para o Bra-
sil, apesar de haver essa dife-
renciacio?

Bier — Estou mais preocupa-
do com a velocidade de recupe-
racdo das economias centrais.
Esse é 0 ponto basico. Quanto
tempo leva para Estados Uni-
dos, Unido Européia e Japdo se
reorganizarem e voltarem a
crescer de forma sustentada,
mantendo perspectiva de hori-
zonte estabelecido. Isso sim, é
fundamental para expansao
das exportacdes, para o desen-
volvimento do comércio exte-
rior, a reducdo da aversdo ao
risco nos paises emergentes e,
portanto, para o aumento do
fluxo de capitais e para a conti-
nuidade do processo de ajuste
da economia brasileira.

Estado ~ A taxa de cresci-
mento do PIB no terceiro
trimestre entraria para sua
lista de boas surpresas des-
te final de ano?

Bier — Tenho dificuldade de
fazer previsdes sobre a ativida-
de econdmica.

Tenho a impres- : res e presidente
sdo de que a eco- G do Banco Cen-
nomia estd mais OVERNO tral. Tem a lei de
forte, com mais demonstracoes
élan do que eu es- AINDA BUSCA contabeis, que es-
peraria nesse fim 5 ta no Congresso
de ano. APROVACAO hé algum tempo
; ‘ e é importante
Estado - O DE REFORMAS para completar o
que estaria cau- projeto de refor-

da na cotaciio do délar pode
ser humor de mercado.
Bier — A taxa tem oscilado.
Caiu abaixo de RS 2,50, agora
voltou... Certamente, R$ 2,84
nAo era uma taxa razoavel.

Estado — Essa queda traz
risco para a balanca comer-
cial?

Bier — Acho que nao. Que
eu saiba, ninguém tomou de-
cisdes econdmicas baseado
na hipétese de que o cambio,
em termos reais, se manteria
em R$ 2,90, R$ 2,84.

Estado - O ano gue vern é
eleitoral e o viltimo do gover-
no. O que estd ma agenda do
Ministério da Fazenda? Se-
ra possivel avancar?

Bier — O fim do governo é da-
tado: 31 de dezembro de 2Q02.

Estado - E bastante tem-
po. Entao?

Bier - O fundamental € con-
tinuar nas linhas que estamos
trabalhando, buscar a aprova-
¢ao de reformas importantes. A
do petréleo é uma delas (libera-
lizacdo das importagdes de deri-
vados de petrdleo, prevista pa-
ra janeiro proximo). Outra é a
regulamentacéo do setor finan-
ceiro, prevista no artigo 192 da
Constituicdo. Seria desejavel
apresentar, a tempo de ser apro-
vada em 2002, uma legislacdo
regulamentando o que chama-
mos de Lei de Responsabilida-
de Monetaria, com mandatos fi-

xos para direto-

sando isso?

Bier — As incertezas do ra-
cionamento produziram uma
forte contracido de demanda.
Essa percepcao acabou se mos-
trando excessivamente negati-
va. Mas ela afetou o comporta-
mento do consumidor, do em-
presario que investe. Com a me-
lhoria dos niveis nos reservato-
rios das hidrelétricas, o fato de
0s investimentos no setor esta-
rem ocorrendo dentro do crono-
grama e a contratacdo de ener-

gia emergencial. essas.incerte- ..

zas se dissipam. Isso tem refle-
x0 sobre 0 comportamento.

Estado - O crescimento do
ano gue vem pode ser prejudi-
cado pelo elevado nivel das ta-
xas de juros. Ha sinais do BC
de que a politica monetaria se-
ra comservadora no ano gque
vent, dadas as perspectivas de
aumento da inflacio, influen-
ciadas fortemente pelos pre-
¢os da energia elétrica. Como
se resolve esse dilema?

Bier - Tenho certeza de que
o Banco Central, em suas reu-
nifes mensais, torara as medi-
das mais adequadas com rela-
¢do & politica monetaria.

Estado — A mensagem das
autoridades do BC tem sido
nessa direciio. I’ para contera
cuforia do mexcado?

Bier — Nao vejo euforia. Mas
é certo que ha um comporta-
mento de manada no mercado.
Fle vai de um pessimismo exa-
gerado ao extremo oposto. Mas
ndo é disso que dependem as de-
cises cruciais do Pais, que sdo
de médio e longo prazos.

Estado — Entio, essa que-

mulacdo do mer-
cado de capitais brasileiro, on-
de avancamos com a aprova-
¢do da Lei das Sociedades Ano-
nimas e o fortalecimento da
CVM. Ha uma s€rie de coisas
por fazer. Vamos seguir no pro-
cesso de privatizacao dos ban-
cos estaduais: o BEG (Banco
do Estado de Goias) deve ser lei-
loado na terga-feira, o processo
do BEA (Banco do Estado do
Amazonas) esta deslanchando,
tem banco do Ceara, de Santa

Catarina, do Piaui, do Mara-

nhao. Temos de retomar o te-
ma da privatizacao do Instituto
de Resseguros do Brasil (IRB),
sobre a qual estamos aguardan-
do manifestacdo do Supremo
Tribunal Federal. A area de res-
seguros € importante para ser
desregulamentada a partir da
privatizacdo.

Estado — O ministro Sér-
gio Amaral vem defendendo
uma vltima tentativa de fa-
zer a reforma tributdria.
Ela nao estd na agenda?

Bier - Foi bom lembrar. Te-
mos projetos no Congresso que
eu julgo de extrema importan-
cia. Um deles unifica a legisla-
¢ao do Imposto sobre a Circula-
¢ao de Mercadorias e Servigos
(ICMS), estabelecendo uma le-
gislacio tnica, federal para es-
se imposto. Essa lei seria aplica-
vel a todos os Estados, impedin-
do a reducaoe da base de célcu-
lo, de aliguota ou o financia-
mento do imposto que permi-
tem a chamada guerra fiscal.
Acho que isso seria um ganho
importante para o Pais. Outra
mudanca importante seria a fi-
xagdo de aliquotas minimas do
Imposto sobre Servigos (ISS).
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