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JORNAL DO BRASIL

Brasﬂ deve fechar acordo com o FMI ainda este més

Cecilia Costa

O Brasil deve fechar neste més de
~julho 0 acordo com o Fundo Monetério
+ Internacional. Segundo informaram on-
- tem fontes governamentais, o FMI pra-
--ticamente j4 aceitou a proposta brasilei-
_ra de realizar, este ano, um corte de
Cr$ 56 trilhdes no gdéficit de caixa do
- Governo, que atinge Cr$ 109 trilhdes,
- financiando os restantes Cr$ 53 trilhdes
- através da emissio de moeda e da
colocagio liquida de tltulos no mercado
- aberto.
E o primeiro passo 1o sentido da
realiza¢do deste corte, “visto com bons
olhos pelo FMI”, foi dado ontem, com

-0 aniincio da redugao nas despesas das '
-empresas estatais, autoridades moneta-_
rias ¢ Previdéncia Social no total de Cr$ -

+~28,6 trilhdes. Para chegar aos Cr$ 56
" trilhGes, as autoridades governamentais
. ainda tomarao, a curtissimo prazo, ou-
. tras medidas fiscais, como a antecipa-
* ¢3o da cobranca de IR sobre os juros
- dos Certificados de Depésitos Banca-
- rios (CDBS) p6s-fixados, a fim de au-
. mentar a arrecadagio do Tesouro em
. Cr$ 16 trilhGes.
Contam, ainda, com a obtengao de
- Cr$ 12 trilhdes por meio da administra-
- ¢éo do fluxo de caixa, ou seja, antecipa-
i gdo de cobrangas e atraso de pagamen-
> tos a credores do Governo, principal-
. mente.
» A emissio de moeda prevista para
. este ano, a fim de.cobrir os restantes
: Cr$ 53 trilhdes do déficit de caixa, é de
- Cr$ 32 trilhdes, o que representa uma
¢ expansio de 15% na base monetéria, ¢
+ a colocagdo ligiiida de titulos esté esti-
! mada em Cr$ 30 trilhGes. Desses Cr$ 30
¢ trilhdes, Cr$ 15 trilhdes ja foram colo-
. cados no mercado aberto, no primeiro
+ semestre, pelo Banco Central, faltando
+ apenas Cr$ 3 trilhes, teoricafente, ja
> que os restantes Cr$ 12 trilhdes corres-
: pondem a titulos vendidos para cobri-
rem juros da divida piblica federal.

Déficit operacional zerado

Foi no dltimo dia em que a missdo
. do Fundo Monetirio Internacional se
. encontrava no Brasil que os negociado-
res brasileiros praticamente convence-
ram os técnicos do Fundo a aceitarem o

rem um trabalho feito pelo chefe do
Departamento Econdémico do Banco
Central, Silvio Rodrigues da’Silva.
Neste trabalho, o economista de-
monstrou que o corte de Cr$ 56 tri-
thées, feito com a redugio de despesas,

. ¢ao do fluxo de caixa, acarretaria prati-
. camente a eliminacdo do déficit opera-
- cional do setor piblico, exigida pelo
. FMI, pois existe uma relagio cont4bil
. entre o conceito de déficit de caixa e o

; conceito de déficit operacional, apesar

" de serem calculados com base em itens

- ¢ abordagens conceituais diferentes.

Segundo calculou Rodrigues, ao re-

" duzir praticamente pela metade.o défi-

: cit de caixa, 0 Governo estaria obtendo

. um superévit operacional de 0,3% do

- Produto Interno Bruto, agora em 1985,

- dentro dos critérios do FMI.

* O resultado tende a ser excepcio-
- nal, j& que em 1983 o déficit operacio-
“nal do setor piblico foi de 3,2% do
. Produto Interno Bruto e, em 1984,
* havia ficado em 1,6%, nao podendo o

+ Fundo exigir ajuste maior de um ano

* para o outro.

No que diz respeito ao déficit de
caixa e nao ao operacional, a reducdo

* de Cr$ 56 trithdes faz com que caia de
6,7% do Produto Interno Bruto (posi-
; ¢d0 de 1984, quando estava em Cr$ 26
- trilhdes) para 4,2% do PIB, ao ficar em
- Cr$ 53 trilhdes, este ano.

Uma discussdo que ficou ainda pen-

* dente foi quanto a colocagao liquida de

. titulos no mercado aberto de Cr$ 30

 trilhGes, este ano, pois segundo a equi-

. pe _do Fundo esse valor ainda seria

_muito elevado, representando um au- -

mento real na divida pablica mobilidria
: federal de 60%. Os técnicos do FMI,
, antes de irem embora do Brasil, teriam.
afirmado que s6 aceitariam uma coloca-
¢do liquida de Cr$ 12 trilhdes, corres-
pondente 3 estimativa do custo da rola-
- gem da divida em 85, pois dessa forma
- 0 aumento real seria de 24%.
;  Silvio Rodrigues lembrou, no en-
f tanto, em seu documento, -que como
;dos Cr$ 30 trilhoes, Cr$ 12 trithdes
, seriam captados para cobrir encargos,
na realidade a colocagdo acima dos
: resgates teria que ser apenas de Cr$ 18
» + trilhdes, ficando para o segundo semes-
stre a ridicula soma de Cr$ 3 trilhdes.

- aceita.
. Empréstimos voluntirios

. . E muito importante para o Brasil
-fechatr o acordo com o FMI agora em
Julho, frisou a fonte governamental,
sporque ¢ dificil prever se os bancos

.credores, sem .a obtengao do sinal verde -

Jdo FMI, aceitardo prorrogar por mais
‘90 dias, em fins de agosto, o acordo
i tempordrio que mantém em vigor as

linhas comerciais e as linhas interbanca- -

rias de crédito (estas somam 16 bithées
de dolares). Para demonstrar como sao
‘instéveis essas linhas interbancérias, es-
‘senciais ao pafs, pois se forem interrom-

ipidas o Brasil entra rapidamente em

inova crise cambial no mercado finan-
sceiro de Nova Iorque, o técnico do
xGovemo informou que o acordo tem-

.porano na realidade, ndo existe na -

pratlca
Nem todos os bancos assinaram a

rsegunda prorrogagio, em fins de maio, -

' explicou. Por enquanto, no entanto, a
¢s1tuaqa0 do pais ¢ mais do-que excep-
.cional. Além de estar com reservas

‘internacionais em 8,25 bilhdes de dola-

ires (posigdo de caixa, sendo que no
‘conceito de liquidez internacional do

|FMI o pais detém cerca de 12,5 bithdes™

Kde ddlares em reservas), o Brasil estd
uconsegumdo ir além dos 16 bilhdes de
idolares em linhas interbancérias.

i Os bancos estrangeiros estao volun-
:tariamente concedendo mais recursos
de curto prazo aos bancos brasileiros —
o total do interbancario chega a 16,5
bilhdes de ddlares.

corte de Cr$ 56 trilhGes, ao apresenta- -

aumento na arrecadacdo e administra- -

E sua argumentagio parece ter sido -

PROJETOS PASSIVEIS DE REAVALIAGAO

[ECONOMIA PREVISTA

Cr$ biinces de 1985

Projetos 1985 1988 1987 1988 Apbs
L - 1988
| — Estatais Federais .. 1885 28189 37257 -3.7965. 31.641.2
1. 3% etapa do projeto acominas — 8982 9832 .6955 2776
2. Usinas Termonutieares de
~iguape 1 e 1l - _ - — 202848
- 3. UsinaTermonuclearde Angra : ' :
N ] . 468 7448 9855 1.4128 1.7403
4. Projeto Alcanorts - 4593 4019 1828 -
5. Expans&o e novos projetos
da Caralba Metais 14,0 68,2 220 220 -
6. Ferrovia do Aco - 499 3932 4490 5400
7. Eclusa de Tucuruf Fase it - - — 3032 955,8
8. UTE Rondonia' il - L1287 2418 2415 1207 -
" 9. UHE Manso_ = 863 1484 827 -
10. 'UHE ‘Coaracy Nunes C - 315  (546)  (49.5) —
11. UHE ‘Serra da Mesa . - 1691 505,9 132,7 -
12, .UHE.llha Grande . L - 70,1 580 3430 78427
13. UHE Machadinho . - 347 101.6
{i — Empresas Concessio-- :
' ndrias de Energia Elé- . .
" trica : M3 217 (727 2463 -
1. UHE Candiota 1l (CEEE) 189.0  (199.0) (226,3) 121,4
2. UHE Dona Francisca (CEEE) - 843 84,3 1044
3. UHE Avila (Cepon) .82 78,2 - — -
4. UHE Costa Rica - 388 438 188 - —
5. Sistema Magesse
{Comat) 614 ' 404 405 202 -
TOTAL 5278 2. 846 8 36530 4.0428 31.6412
COMPOSl(;AO DO CORTE -
NOS INVESTIMENTOS
Cr$ BILHOES
CORTES REDUGAC RITMO  yatAL DO
DECORRENTES 1985 — DE MAIS  coRTe
DA PARALISAGAO PROJETOS EM 1985
. SUGERIDOS-SEST  (a+B)
EMPRESAS
: 1985 (A) APOS 1985
{A) | .
Grupo Petrobras L - - 3.120,0 3.120,0
Grupo Eletrobras : 1257 10.106,3 6.758,8 6.884,5
Grupo CVRD - - 1.184,5 1.1845
taipu - - 818,6 8186
Grupo Siderbras — 2576,9 780,1. 780,1
Grupo Nuclebras 48,8 25.168,2 6533 700,1
Grupo Telébras — — 1.349,3 1.349,3
Grupo RFFSA — 13133 1.169.8 1.169,8
Demais empresas 140 24152 3.327.6 3.251,6
Estatals federais . 1866 41.579,9 190720  19.2585
Concessionarias estaduais . 3413 2013
TOTAL | 5278 417812
EMPRESAS ESTATAIS
CONTENGAQ NOS INVESTIMENTOS
o Cr$ bilhdes
Empresas ~ Proposto Sugerido Contengao
Empresas Sest (A-8B)
. (A) -(B)
Grupo Pf\trobrés . 15.670,0 ' 12.550,0 31200
Grupo Eigtrobras 18.077,0 11.192,5 6.884,5
.Grypo CvRD - 6.634,5 5.450,0 1.184,5
Raipu 41186 3.300,0 8186
Grupo Siderbras 3.2036 25135 780,1
- Grupo Nuclebras 2.300.,1 1.600,0 700,1
Grupo Telebras 6.391,9 5.042,8 1.349,3
Grupo RFFSA 36178 2.448,0 1.169,8
Demais empresas 7.776,5 45249 3.251,6
Total 67.880,0 48.621,5 - 19.258,5
Em 04/07 — 1940
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