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Copom corta taxa basica em 1 ponto percentual, para 19% ao ano. Economistas elogiam, mas setor produtivo fica frustrado

EbpNA S1MA0 E CESAR BAIMA

BRASILIA e RIO - O Banco
Central voltou ao gradualismo
e a cautela na condugéo da poli-
tica monetdria, conforme ja ha-
via transparecido nas dltimas
semanas e esperava o mercado
financeiro. O Comité de Politi-
ca Monetaria da institui¢do de-

cidiu ontem, por unanimidade,

cortar em um ponto percentual,
para 19% ao ano, a taxa basica
de juros do pais (Selic). Nasreu-
nides de agosto e setembro, 0
Copom havia reduzido a Selic
em 2,5 e 2 pontos percentuais,
respectivamente. Além de di-
minuir o custo da captacgéo do
dinheiro, o corte vai ajudar na
reducao de gastos do governo.
Caélculos do Tesouro Nacional
indicam que, se a taxa for man-
tida nesse nivel, a economia se-
ra de R$ 3,5 bilhdes no ano.

- 0 BC ja havia anunciado
que o periodo de grandes cortes
tinha ficado para tras. Em vez
de exagerar para baixo, o que
poderia pressionar a demanda
elevar a um repique inflaciona-
rio, 0 BC decidiu ir com calma
para ver areacgao da

economia - avaliou Al- ECOnomia  Reduzir os juros rapi-

do Ramos, economista pos gastos damente poderia ace- -

do Banif Primus Asset : lerar a demanda e pro-

Management. do govgmo vocar recuperacgao de
Economista-chefe chegaraa margem maior. Isso fa-

do Citibank, Carlos RS 3,5 bi ria a inflacdo subir.

Kawall elogiou a deci- ! - Se o mercado apro-

este ano

sao. Ele observou que
uma queda maior afetaria a ex-
pectativa inflacionaria e atra-
palharia a estratégia do Tesou-
ro de alongar os vencimentos da
divida.

- E aconselhdvel manter a
trajetoria suave e gradual da ta-
xa de juros ao invés de produzir
grandes alteracoes.

Ja o economista Hugo Pen-
teado, do ABN Amro Asset Ma-
nagement, explicou que, apds
7,5 pontos percentuais de que-
da na Selic, é preciso aguardar
para saber os efeitos na ativida-
de econémica.

- E preciso cautela.

Vou, 0s empresarios cri-
ticaram a cautela do BC. A Con-
federacdo Nacional da Indus-
tria e a Federacao das Indus-
trias do Estado de Sao Paulo
consideraram timida a decisao.
Para a Fiesp, 0 BC “optou muito
cedo” por comegar o “ajuste fi-
no da politica monetaria”.

-Comisso, (0 BC) reduz oim-

pacto de cada decisao suano ni-
vel de confianga de consumido-
res e empresarios, tornando
quase desprezivel qualquer
contribui¢ao sua adicional para
a economia neste fim de ano -
escreveu em nota o presidente
da Fiesp, Horacio Lafer Piva,
acrescentando ser preciso apro-
veitar o ambiente favoravel pa-
ra “soltar as amarras da econo-
mia, continuando a derrubar os
juros e o fazendo de forma mais
pronunciada”. ,
Também em nota, a Confe-
deracao Nacional da Industria
mostrou frustragao com o corte,

considerando que “deveria ter

sido de, no minimo, 1,5 ponto”.

- A decisao, portanto, repre-
sentou uma postura conserva-
dora. O recuo da taxa basica de
20% para 19% ainda mantém a
taxa de juros real em torno de
12% ao ano, 0 que € uma taxa

muito elevada - avaliou a CNI.

O analista Vladimir Cara-
maschi, do Banco Fator, discor-
da. Paraele, o pais esta proximo
de atingir um ponto de equili-
brio na taxa real (8% a 10% ao
ano). Hoje, dependendo da pre-
visao de inflagdo, os juros reais
variam de 12% a 13%.

Em linha com o empresaria-
do, no entanto, Ricardo Dena-
dai, economista da L.CA Con-
sultores, considera a conjuntu-
ra global favoravel (reaqueci-
mento dos paises ricos, liquidez
internacional e risco pais) para
um corte maior.

- A demanda interna esté
tao deprimida e a capacidade
ociosa das empresas é tio gran-
de que nao haveria pressio so-
bre a inflac@o - considerou.
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