Para economista, 0 grandge

desafio é estabilizar divida

Khair diz que queda dos
juros permitird retomar
crescimento e recuperar
confianga de investidores
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Khair acha que o gran-
de desafio inicial de um gover-
no Luiz Indcio Lula da Silva
(PT) sera estabilizar a relacdo
entre divida piiblica e Produto
Interno Bruto (PIB), que em se-
tembro voltou a superar 60%,
com a alta do ddlar. Para ali-
viar o endividamento publico,
recuperar a confianca dos in-
vestidores e retomar o cresci-
mento, ele propde reduzir o ju-
ro real, “que esta roubando os
recursos da drea social”.

Para Khair, com o superavit
fiscal de 3,75% do PIB, o cresci-
mento teria de ser de 5,5% a
6% para evitar o aumento pro-
gressivo da divida. Rigoroso,
ele acha que o governo “s6 de-
ve gastar o que arrecada, deve
viver com as proprias pernas”.

Consultor do BNDES sobre
Lei de Responsabilidade Fiscal
e secretario da gestao Luiza
Erundina na Prefeitura, Khair

¢ o autor do estudo “Custos e
fontes de recursos para os pro-
gramas do PT”, um roteiro de
fontes no Orcamento que Lula,
se for eleito, podera usar para
a area social no primeiro ano.

Estado - Que cenario o sr.
traca para o Brasil?

Amir Khair - Em relacao as
contas internas, a grande preo-
cupagcdo é com a divida publi-
ca, que hoje esta na ordem de
60% do PIB. E essa divida tem
um componente perigoso, 0s
encargos financeiros: nos ulti-
mos 12 meses que terminaram
em agosto o resultado prima-
rio foi de 3,5% do PIB, mas os
juros comem o resultado, o que
leva a um déficit de 6,4%. Isso
€ preocupante porque quem so-
fre com os juros é o governo fe-
deral, que € o detentor de toda
a divida mobilidria. Quando o
governo define juros extrema-
mente altos, da um tiro no pé,
porque € o grande devedor.

Estado - O que fazer?

Khair - A principal questao
é manter estavel a relacio divi-
da liquida/PIB. A medida que
essa equacio é rompida, cada
vez serdo necessarios resulta-
dos primarios maiores. Como

estamos com 12% de juro real,
ha um crescimento dessa rela-
¢do, independente do cambio,
que é o grande responsavel pe-
la expansao vertiginosa da divi-
da. Acredito que tem sim de ge-
rar o superdvit primario, mas
ao fazer isso vocé esta abrindo
mao de um monte de aplica-
¢Oes importantes na 4rea so-
cial. Acho que até o governo
Fernando Henrique gostaria
de aplicar mais na area social,
mas ficou re-

fém da politi- |

nho de competéncia politica
emrelagio ao governo FHC. A
governabilidade para nés é
uma questio essencial.

Estado - E possivel redu-
zir os juros e rolar a divida?

Khair — Esse é o problema
principal. Mas € possivel, des-
de que se inverta a politica eco-
némica e se procure fazer o
crescimento, com mais expor-
tacbes e menos importagges. O
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poder, efetiva-
mente, ter gasto na area social
precisa reduzir o componente
juros, que € o que esta rouban-
do recursos dessa area. O Pais
nao pode brincar com isso.

Estado - Havera espaco po-
litico para isso?

Khair - Sim, e ai tenho uma
confianca extraordindria na ca-
pacidade de articulacio do Lu-
lae do PT. Acho que damos ba-

Estado — Como sera 2003?

Khair - Sera apertado, mas
vai ser o inicio de uma virada.
Naio vira de repente, mas aos
poucos vai virando. A medida
que o mercado perceber que a
economia do Pais esta influen-
ciada pela economia real e ndo
pela artificial aumentara a con-
fianca e a chance de o Pais cres-
cer e, conseqiientemente, ter
lastro real para investimento.




